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1. Introduction

TARGEZSecurities(T2S)a été YA & Sy LN NB I dzZNP a8 a i s§YS LI2dzNJ 2 FFNRNJ dzy
de titrescontre paiement opéré en monnaie de banque centraleec réglement brut en temps réel selon un

Y2R8t S Ay dS3NBPourtun dégdieyhant dffibl@ntRIR@emengliiaisonest optimisé dans T2S

INNOS t GOSN MaTal ARSOIRSA aYSas y2il YY,Qyeles pafcipatts RS f QI
RESE8tilisaient déjapour obtenir du crédit intrajournalieauprés de la Banque de France.

la créatonR Qdzy' S LI | G ST2N¥YS S dzNP LIg&sinbs titrelzgdolt BtdzBarachévé phBlA f S Y Sy
suppression de barriéres au réglemdivraison transnational etloit encouragerune harmonisation poussée

des services posharché.[ S aSNIIA OS YA a pednet leddéndieient ia tiddsattiofsentre

O2y GNBLJI NI ASa L sans tife@redde trditeh@mizNeRrel$ransactions domestiques et
transfrontieres.

Les CSD signataires Bramework Agreemehtsoustraitent & T2Se réglementlivraisondés leur migration

Les compteditres et les comptes espécemntinternalisés gérés et mouvementésurla plateformetechnique

T2Sde facon aopérer les livraisons contre paiemenT2Sest opéré de fagon conjointe avec le systéeme de

LI ASYSyid ¢! wD9¢H LI2dzNJ LISNYSGGNB | dzE ot ylidzSa RS LI AS
collatéral.

Ce document a pour objectif de présenter aux participants, actuels et futurs de la Banque de France, les
principaux aspects fonctionnels relatifs au réglement dé2S

Ce documenta destination dedanques de paieent, et ciblantessentiellementestrésoriers, legilotes de
flux ainsi que les équipgsojet T2S, précise notamment

f Lagestion de la liquidité eIl dz(i 2 O2f f G SN} t A&l GA2Yy RIFEya ¢H{
1 Les options de connexion

1 La gouvernance nationale du projet pour la migration des &sbients de la Place frangaise

1

Les dateset le processugle migration.

Les informations communiquées dane documentreposent sur les dernieres versions disponibles de la
documentation T28e référencd Jdzo £ A SS LI NJ f Q9 dzNRaeaisys

1 User Requirements Docemt (URD v5.05)

1 General Functional Specificatiof@&FS v5.2)

1 User Detailed Functional Specificatigp®FS v2.2)

1 User HandbookJHB v2.2)
La Banque de Franaecommuniqué régulierementtout au long duprojet de migration a T2S notammenia
des ateliers sur des thémes spécifiqgues des session®k QA y T 2 Néstinded & yin large public. Une
gouvernance spécifiqua étémise en place, avec des réunions régulieresgteupes de place dédié<omité

de Coordination NationaCCNco-présidé par Euroclear France et la Banque-dence- ainsi que leNational
User Grouf@2S

lcsp signataireshttps://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/stakeholders/csd/html/index.en.html
Lien vers le Framework Agreemeffittps://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/about/keydocs/html/index.en.html
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2. Comptes especes

Les comptes especes dédiés au reglement des titres dans S8 desDedicated Cash Accoun{®CA)
Les DCAuverts sur les livres de la Banquekrancesont libellés en euros.

Les comptes especes dédiés (CHil)sés pour le réglement dans ESE®t été fermés. LedDedicated Cash
Account(DCA)sont utiliséspour le réglement sur Iplateforme T2S.

Les DCA sorutilisés dans PS pour le réglement & transactiors en Delivery Versus PaymebVR pour
fQldzi202f €1 GSNI f A&l @thedtrarsferts & diquidittJSOMEoNAteRT GBowetzeDAHA ( NS a
Un participant peut ouvrir un ou plusieurs DG&lonla structurelj dzQA f S & &dapféea sbrt actiliié dza
O OGABAGS LINE LINBaBsles lirésk Deloyi @ pl@sieursogndied cBnkrales différentes
Concernant le reglemertesOpérations sur Titres (OSdans T2SEuroclearecommand que les participants
RQOEIMR OSRSY G t I R AnNDCKérPlusRIQBuADCHN HétmIE defaull DCA) dédié
au réglementlivraison 2 NE | dzQA €  y Q& I LI &neRmStruciionde rejl@nérdli@disan/1& R y a
DCA par défaufdansle référentiel T2pest utilisépar T2S pour le réglement
Le terme departicipant3 T2Sfait référence a la notion de %2S party> désignant différents acteurs de T2S
parmi lesquels

1 Un dépositaire central

1 Unebanque centralenationale

T 'y LI} NI A OA (OB partidpantstenan{ ud owlusieurscompte(s)titres sur les livres de ce
CSD

f Unebanque de paiemenfpayment banki G&ERAENE S LI NI AOA LI yi RQdzyS oI
un ouplusieurscompte(s) espéces da les livres de cette banque centrale
[ . FyljdzS RS CNIyOS Said NBaLRyalroftS RS f Q2dz@SNIdz2NBX
besoins et pour ceux des banques de paiemeititisant ses servicedl en va de méme pour les opérations de
bt 20 3SkRSof 2038 RS&a 02YLIiSa t SFFSG AYYSRALFG o6Sy
notamment).

21.Condi tions dobébouverture

DQdzy L2 AYy({ RSes@oa@leventaNPpdrindirdds TARGET Ainsi pour pouvoir ouvrir un DCA

dans une banque centralajn participant devrarépondreaux critéresS y 2 y O S GrientatioNT ARGET2

{SNRByYy(d StA3aAraofsSa t fI RSGSY(lA2y RQdzy O2YLIiS 5/! RIyYya
 Les établissements de crédit établi R ya f Q9aLJ OS S$EBER)Y 2 YA lj dz8 S dzNB LSSy

2 Dans ce document, le terme @empte RTG®st utilisé. Il correspondu compte PM(Payment ModuleXétendz | dzZLINB & RQdzyS o y |
centrale par un participant a T2 pour régler ses paiements en euro

3 La définition de participant fait référence a une personne morale ayant une relation contractuelle avec T2S (CSD et érnagjes et
a celle ayant une relatiocontractuelle avec les C®Dles banques centrales. Dalassuite de ce document, les paipantssont traités
en référence aux titulaires de DCA, sauf mention contraire.

4 [ASY &3S NA f Q:h NS yviwiv. biah@igfrance dr/stabilitefinanciere/infrastructuresde-marcheet-systemesde-
paiement/target2banquede-france/textesjuridiques

Slesldl & aUyR@ yi B dzNE LIS S v I Biechidinstein etflaibrédgel y R S =
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1T [Sa sdrotraasSySyia RS ONBRAG sSdrofAaa K2NA RS Q99
RIya Q999

1 Les. /b RS fQ9dz2NPaeaitsys Sd t+ .79

T [Sa SYGNBLINAR&Sa RQAy@SadAiaasSySyid siloftAisSa RIya

f Certairsa SydA(dSa LlzfAljdzSa ylraA2yltSa 2dz t 20t Sax

1 Sibesoin, les entités gérant des systémes exogenes a TARGET2.

2.2. Numérotationd 6un DCA

LQ 9 dzNR 3, &grds &Wibconsulté les communautés bancaires européermestériné leformat suivant
pour lanumérotationR Qdzy : 5/ !

Champ Longueur Format Signification
Type de compte 1 caractere C Cash
Code pays ISO de la B{q 2 caracteres | FR Identifier la BCN du DCA

Code devise I1SO 3 caracteres | EUR Différencier les comptede différentes

devises
o N Banque de paiement identifiée par
Titulaire du DCA 11 caracteres| BANKFRPPXX)
son BIC 11
Sousclassification Wdza J] dzQ ¢ DCAPRINCIPAL Texte I|'bre _(X character s&WIFT) fourni
du compte caracteres par le titulaire du DCA
Schéma l: Formatdes comptes espéces dans T2S

Pour une banque de paiemeBANKFRPPX80Uvrant un DCA avec la Banque de France, le format dueBICA
attribué de maniéere automatiqu@our les 17 premiers caractéeresgmme suit

CFREUBANKFRPPXXX

§i une_ bgnqqe Qe pqiememu,vre plusieuvrs DC@, le tex,teAIibrgsousclas§ifjcation du comp)epermet
RQA RSy@QdetFARISMNA L GA 2y Rdz O2YLIS SaLkls OS
Voici quelques exemples a@menclatures possiblegpour une banque de paieme®ANKFRPPXXX

1) DCA CFREEUBANKFRPPXXXAPRINCIPAL

2) DCA CFREUBANKFRPPXXXMPTEROPRE

3) DCA CFREUBBANKFRPPXXXMPTECLIENT

4) DCA CFREUBBANKFRPPXXEILIE

5) DCA GFREUBBANKFRPPXXIX

w
Qx

6¢2dza ¢
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2.3. ldentification des participants
Dans T2S, chaque participant est identifié par le couple composé du BIC11 de son CSDsalbdeque
centrale, et de son propre BIC11.

Une mémepersonne moraleBANKFRPPXXX pourra ainsi étre considérée comme étant deux participants
RAadGAyOla RIFEya ¢n{Z t fF F2A& LINIAOALIY(HG RQdzy RSL}RAaA

La banque sera alors définie avec le méme BIC11 pour désigner ces deux participants distincts

1 En tant que banque de paiement liée a sa hamgentrale, par exempIBDFEFRXXXBANKFRPPXXX
T 9y GlFyd 1jdzS LI NIAOALIYEH RQdzy PPXXEX LI NJ SESYLIX S 9{ 9

T25
Operator
|
' } } .
CSD A csbeB CSDn BCN

- e = e e e | ————————— =
| i ] } /

| |
I - - |
Part t B d
I CSDA R Broker A |  CCP e
I d'unCSD I palement
l | I |
: ' r ' ! Y v
|
= t & t & t
I Sl omPTE i T25DCA1 T25 DCAn
| titresa titres2 titres n |
| |
L e e e e e e e e e e e e e e e - = l
Participantd'un CSD: Banque de paiement:
ESESFRPPXXX, BANKFRPPXXX BDFEFR2TXXX, BANKFRPPXXX
Schéma 2 : Identification des participants dans ToS

Les principaux cas sont les suivants

1 Un établissement de crédit peut ouvrir des DCA dans des banques centrales différiérsies
identifié dans chaque banque centrale comme un participant distinct, compte tenu du couple BIC
BON/BIC prticipant

1 Un établissement derédit, en fonction de ses besoins, peut souhaiter ségréguer son activitdvet
plusieurs DCAlans la méme baque centrale Il sera identifi€ comme un uniquearticipant banque
de paiementdentifié par le couple(BIC de la banque central®ICRS  QSG )t AaaSYSyi

1 Un établissement de crédit, en fonction de ses besoins, peut souhaiter ségréguer son activité sur
plusieurs participants banque de paiement au sein de la méme banque centrBigns ce cas, il
dzi A £ A @ SNI | dzd | ¥ due de@artitpanfsibanguk deypaigment. L / M m

7 Dans T2S tous les participants sont liés entre eux selon un modéle hiérardhique Q 2 LIS I\ddorﬁpésézlsiés 4GB{qui gérent la
plateforme T2§ les CSD et ldsanquescentrales, les participants des CSD et les banques de paiement qui détiennent respectivement
des comptes titres et des comptes especes.
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[ QF y Yy dzI BIQ\dBectorydans $2S est conforme aux données BIC de SWIFdentifie uniquement les
BIC publiés (c'est-dire les BIGWIFG @ [ QF yydzrt ANE . L/ ¢H{ RS@NIC SivFdze 2 dzNE&
(SWIFT BIC Directpty LI NIi A NJ R dBjQIZR:$t aubsQalinyeytélzl A NS

La Banque de Franessten charge de la gtion des données référentielles des banques de paiements et de
leurs comptes espéces dans T2S.

2.4. DCA et comptes RTGS

2.4.1.Liens entrecomptesDCA ettomptesRTGS

Les principeségissant les liens entre DCAcetmptesRTGS sont les suivants

1 Un DCA doit étre liéd un compte RTG@rincipal (main RTGS accountyur lequel sera déversé son
soldeenfin de journéecomptable.

3

Le DCA et leompte RTG$rincipal peuvent étre détenus danme méme banque centrale
ou dansdes banques centrales différentes

Le DCA et leompte RTGprincipalpeuventappartenir a la méme personne morale ou bien a
despersonnes moraledifférentes

Tous les DCA ouverts par une méme personne morale peuvent étre liés, soit a un seul compte
RTGS, soithacuna un compte RTGS différent

1 Un DCA peut aussi étre lié a plusieurs comptes REGES détenteur de DCAreut bénéficier de la
fonctionnalité dite dex fournisseurs multiples de liquidité (multiple liquidity providers.

3

/] SGGS F2yO0lhAz2yylfAldS LISNNSO ecychzye réglehentR®s (G NB |
nuit, par des transferts de liquidité en provenance ghisieurs comptes RTGa liquidité

résiduelle sur le DCAst rapatriée sur les différents comptes RTGE& St 2y f Q2 NRNEB
remboursement des comptes RTGS configuré dassidenées référentiellest f QA 8 &4dzS Rd
cycle de réglement de nuite détenteur du DCAonfigurele montant & remboursepour

chaque fournisseur de liquidité soit un montant dédié, soita totalité de la liquidité

disponible dans le cas dcompte RTGS pitipal. Le dernier compte RTGSur lequel la

liquidité est rapatriée est le compte RTGS principal du détenteur du DCA.

f Un méme compte RTGS principal peut étre #x DCAR Qdzy YsYS LI NI AOA LI yiG 2dz
différents.

1 Sle détenteur du DCA souhaite SY STA OASNI RS f bdngimicerdrald f | G SNI £ Aal (A2

3 Le détenteur du DCA devra détenir son propre compte RDESe fait, n participantqui

correspondaitau statut de Participant Direct au Systeme ExogemDEEdans ESESon
titulaire de son proprecompte RTGSY' S LJ2 dzZNNJ} LI & o0SYSTFAOASNI RS
banque centrale dans T2S

Le DCA et le compte RTGS princgmlent appartenia la mémepersonne morale

Le DCA et le compte RTGS princiglivent étre ouverts sur les lives de la méme bague
centrale

Le détenteur du DChAoit (i) est une contrepartie €éligible aux opérations de politique

Y2y Sl ANB RS, sdit (ioadanBluiuh adedrdya8ec une contrepartie éligible aux
2LISNI GA2ya RS LREAGALdZS Y2ySGl ANB RS f QO dNB &R 2

8le compte RTGS principal doécessairement étre un compte PM avec accés via un prestataire de service réseau. Un compte PM avec
acceés via internet ne peut étre désigné compte RTGS principal.
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3 Enfin, & maniére générale, une banque centrale ne peut octroyer du crédit intrajournalier,
AL tF F2yOQGAz2yyltAldS uR&ablissorhedzétabDdahistamén®:NI £ A &l G
juridictionlj dzQ St f S

2.4.2.Configurations possibles

Dans ESES, un participanii le choix entre les statuts suivants pour le reglement espéces de ses opérations
1 Compensateur espécefarticipant de réglement
I Compensateur espéces$articipant Direct au Systéme ExogéR®SE)

1 CompenséSettlement Bank Client)

[ Sa ol ylijdzZSa RS LI A SY ®nf puretrduiveNdnd srictulle yamPatableRda®s{T2S, &n
optant pour le statut de

1 Banque de paiement Payment bank, correspondant au statut de compensateur especes dans ESES,
détSy 1 SdzNJ 2dz y2 yGSRQdzy O2YLIiS wt¢

1 1/ tASyild RQdzyS 0 «Baymazs bafkSlient)cokré&spoBadni au statut de compensé dans
ESES.

[ Qdzii A HeArzSlofird 12 possibilité aux participants de faire évoluer leur organisation et la structure de leurs
comptesen matiére de réglemarivraison

Les banques de paiementepvent repenser leur structure de gestion de liquidité en fonction de leur
participation dans différents CSD au sein dpléeformeT2S. Par exemple, la liquiditéyt étre centralisée au

A8AYy RQdzyS a8dA S obyljds OSYGNIfS SutstmbtagRFE! 6A2Y NR
unique compte RTGS dans cette banque centrale

Dans T2S, les titulaires du DCA et du compte RTGS peumesgi étre différents & relever de banques

centrales nationales différentedJne banque de paiement (équivalent du compensateBarticipant Direct au

Systéme ExogéAeDSE) peutoncdzi A f AASNJ £ S O02YLIWIS we¢D{ RQdzyS I dziNBE o6
compensateur Participant de réglement)j dzA f QI LILINHo@idita & pariir JeSTRRGES2/

bSFEYY2Ayaz LJ2dzNJ 06SYSTAOA Supda R Séteht€ur alriDeOd\ird etrditiguitedd A & | G A 2
son proprecompte RTGS ouvert dans les livres de la méme banque centpa¢ele DCAPar conséquent, un

participant, qui ne dispose pas actuellement de son propre compte RTGS, devra en ouvrir un pour bénéficier de
fQlFdzi202f € GSNIE A& GA2Y ol yljdzS OSYyiGNI S RIya ¢u{d

9+ adzOOdNEFIES Sy CNIyOS RQdzy SidlofAaasvidngds SdNBLISSY Said O02yaiRSNE
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Les dfférentes configurations possibles dans ESES et TAR®E(THustrées comme suit

Etablissement A
Compensateur
&

Farticipant de
réglement

Etablissement B
Compensé

Etablissement C
Compensateur / PDSE

Etablissement D

Compense' RTGS : Compte RTGS i
CSD : Euroclear Belgique ou Euroclear France #
ou Euroclear Nederland

______ BCN: BNB ou BdF ou DNB
Schéma 3 : Parties et structures des comptes especes dans ESES

CT: Compte Titres
CED : CompteEspéece Dédie

Banque de FrancgeVersion4 ¢ Mars2017
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Différentes possibilités de configuratiossnt permises dans T2S

Etablissement A (ESES)
Banque de paiement

Etablissement B (ESES)
Banque de paiement

Etablissement C
Banque de paiement

Etablisserment D

Client d"une banque de SA: Securities Account

DCA: Dedicated Cash Account

paiement RTGS : Compte RTGS ;
CSD :un C5D qui asigneé le meeworkAgreemeq_l.'“
BCN : une banque centrale de I'Eurosysteme .
Schéma 4 : Sructures de comptes especes dans T2S
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Le schéma dlessous illustre les différentes possibilités de liens entre comptesd2@AT2%t comptes RTGS

dans TARGET2

Personne morale X
: 4 |
Participant i Participant Participant
direct B direct € direct C

' ot
| @
)
o

Autocollatéralisation

T T T Lienau
T2RTGS T2RTGS T2 RTGS compte RTGS
e : ' _pinced!
T tr T 1l'
Ta5DCA i | TasDCA TasDCA TaSDCA
- H & k.
ts ]
Bangue de Bangue de Bangue de Banque de
paiement B | paiementB paiermnent C paiement [
Personne morale X ]
ﬂ [ocn |
Schéma5: Liens entre comptes espéces T2S et RTGS dans T2S

1 La banque de paiement I son DCA dans les livres deB&N. a soncompte RTG8n BCN et elle
LJISdzi 0SYSTFAOASNI RS QI dzBeN22t £+ GSNFrfAaliGAz2y 20GNRSe

1 La banque de paiement iz son DCA tenu dans les livres deBIGN2 & son compte RTG8n BCNL,
YEAa SttS yS LISdzi LI & 0SySior CelaeNICRS le campteRTED 2 € |

doivent étre dans les livres de la méme BCN

1 La banque de paiementli& son DCA dans les livres deBE@NB & un compte RTGS de B&LN, mais
SttS yS LISdzi LI & 06SySTAa Oposd hdlaRfGut quele axbdAzeOl2 Eomptal S NI £ A :

RTGS soient dans les livres de la méme. BCN

1 La banque de paiement e son DCA dans les livres deB&NB & un compte RTGS de BCNB du
participant C, maiglle ne peutpasdo SY STA OASNJ RS f QI dzii aQLBCKB kai I8 NI £ A & | (]

détenteur du DCA doit étre détenteur de son propre compte RTGS

2.5. DCA et comptes titres

by 5/ 1 2dz@SNI | dzLINB& RQdzyS ot ylj dzS

OSy (NIt $ouyle GAZ2YE T

dénouement des instructions de réglemedntraison quels que soient les C&Dprés desquelées comptes

titres sont ouverts

Banque de FranceVersion4 ¢ Mars2017
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Symétriqguementun participant peut lier plusieurs DCA a un seul compte titless [ Qdzyy RS 0Sa 5/ !
désigré en tant que compte par défaut pour le reglement des instructions

A\,

Ainsi, une banque de paiement pourrait utiliser un DCA pour dénouer ses propres instructions de reglement
livraison et un autre DCA pour dénouer les instructions de réglefaaison de ses clients.

2.5.1.Credit Memorandum Balance

Un DCA et un comptditres sont toujours liés entre euxpar un Credit Memorandum BalancéCMB. En

créant ce lien, le CBifacilite le suivi du réglementivraison de titres etdu crédit accordé par une banque
OSYdiNIfS t dzyS o6l yljdzS RS LIASYSy(d>x 2dz RQdzyS o yljdzS
de paiementet non titulaire de DCApayment bank client)

Pl

2.5.1.1.CMB primaire

Un CMB primaire matérialise le lien entre unAD& un compte titres (ou un ensemble de comptes titres). Ce

lien est utilisé pour le réglemeditvraison etlLJS dzii  f Qfs GINGRG A B HIND | G SNI £ A aselonk2y RS 0
paramétrage définia la demande du participantMéme si la banque de paiemenf QI LI a NBO2 dzNE
fQLFdzi202f € GSNI f A& GA2Y S dzy /a. LINAYIFANB &SN} G2dzi RS

'y Ja. LINAYFANB Sad ONBS LINIflF oFylidzZS OSyi{iNl}fS Rsa f
créés, deux CMPBrimairesserontcréés, méme si les DCA sdéslau méme compte titres. Un DCA est donc lié
a un uniqgue CMB primair&éciproqguement, un CMB primaire est lié a un unique DCA.

[ 2NAI dzQdzy 5/ ! S dzy O2YLIIS (A GNBEnackesE QI dAiQD 2B X H GdxNT /f
ceuxci sontalors automatiguement liés au compte titres de réception du collatésaturities account for

receiving collateralile la Banque de France en Euroclear France. La Banque de France peut alors octroyer du

crédit intrajournalier a cebanques de paiemertdielles sont établies en France.

2.5.1.2.CMB secondaire

Le recours da collatéralisation clienE O¥RAENBE f Q200G NRA RS ONBRAG AyiGNI 22
paiement & ses client¥étenantun comptetitres, maispasde DCAA Y RdzA G f I ONB I (hife2 y RQdzy /

Un DCA peut étre li¢ a plusieurs CMB secondaifasO2 y i NBE X Af yQSad LI a Llraairots
méme CMBsecondaire

Un CMB secondaire lie un DCA a unptusieurscompte(s) titres en permettant aux détenteurs de comptes
titres de bénéficier de la collatéralisation clielte lien entre le DCA et le BIC du participant titres doit étre
unique (via 1 seul CMB, primaire ou secondaire).

Dans le cas deomptestitres deplusieurs clients différent@donc différents BlIQ)ointant sur le méme DGAa
banque de paiemenpeut configure un CMBsecondairepar client autorisé a utilisedle DCA de la banque de
paiement. Un méme client peut aussi lier plusieurs comptes $tfeuverts dans un CSD ou plusieurs CSD
différents)a un CMB.
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Le schéma apreésillustre le CMB primaire et le CMB secondaire pesrdifférents acteurs T2S

CMB primaire Compte titres

P pour recevoir du Compte espéce
Autocq{{atera{rsatron banque c.entra{e Compte titres collataral N
s'applique aux banques de paiement

met en T T T

place o (A
Banque centrale Limite d'autocollateralisation

CMB secondaire Compte fitres 125 DCA
PR - 1/n 2
Collatéralisation client
s'applique aux clients de la banque de paiement T T
met en 1) Limite de garantie externe - P

place -

2) Limite de la collatéralisation -=

Banque de
client ==

paiement

| 3) Limite de créditnon-garanti

Compte titres
(1/n)

Schéma 6 : [ ASya SyiNB fSa 02YLIiSa RIya fQldzi2a02¢t ¢t GSNI A& (GAZ

3. Fonctionnalités relatives a la gestion des especes

T2S permet awbanques de paiemenR Q2 de@NARNS & 5/ ! | dzLJINB & R Quigyoisale de y'Ij dzS O
leur choix, y compris dans le cas déstitres sont déposés dans plusieuBSD, en dehors de la juridiction de

cette banque centrale Cecidoit permettre une optimisation dela gestion dela liquidité pour le réglement

des transactionsur titres.

Les comptes espéces dédiés au réglement dans T2S (DCA) sont alimentés depuis TARGEf2.de la
journée opérationnelle, les DCA dans T2S duiéére soldés, c'esa-dire que tous les soldes DCA positifs sont
RSOSNBRSA adz2NJ £ Sa 02YLIiSa weD{ RIyad ¢nd [S az2ftRS RQdz

3.1. Principes de gestion de liquidité

Lagestion de liquiditélans T2S suit les grands princigeg/ants:

1 Les DCA sont crédités depuis les comptes RTGS dans TARGET2 en début de journée comptable. Les
DCA peuvent également étre crédités en liquiditéahirtoute la journée comptable.

1 La liquidité est transférédu DCA vers le compte RTGS principal par des déversements opti@mels
cours de journéet un déversement automatique en fin de journée

1 Les positions espéces des comptes RTGS etpeGvent étre suivieen temps réel pour vérifier les
mouvements entre les fférents comptes et les mouvements liés au réglemiamaison.
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3.2. Typologie des transferts de liquidité entre T2 et T2S et
entre T2S et T2

Un transfert de liquidité est un ordre de transfert entre deux comptes especes (RTGS oerD@é)naie
banque centra (CeBMEntre T2 et T2S et inversemerttes transferts de liquidité sont

{ Transfert de liquiditéfi2verst H{ Y ¢H O2YLIIS w¢D{ Ibh ¢n{ 5/

f Transfert de liquiditdle TS versTY ¢wu{ 5/! Th ¢u O2YLIIS we¢D{

1 Transfert de liquidité interné T2SY ¢ H { 5 /DCA(ehtye dlew DCA T2S du méme participant

ou entre les DCA T2S de participants différents liés au méme compte. RTGS)

Transferts deliquidité initiés depuis T2, dQ degmpte RTGSersun DCA ou inversement

1 5 Q dadre permanent de transfert de liquidit@&anding liquidity transfeorder)

1 5 Q dwdre ponctuelde transfert de liquidit§Current liquidity transfeorder).

Transferts de liquiditéinitiés depuis T2SR Qdzy” 5/ !con@td RIESS dzy
1 5Qdzy 2NRNB AYYSRAI (i ImR&iatdlinkidyy IrahSexdrde® S f Alj dZARAGS o
1 5 Qdzy p@éNARMB transfert deliquidité (Predefinediquidity transfer T2S)
1 5Qdzy 2NRNB LISNXYI y Sy {(StaRdingiduidity yaaisfefornddr T2R)YS f A lj dzZA RA G S

Transferts de liquidité initiés depuis T2S entre DCA :
1 5 Q dwdre immédiat de transfert de liquiditdrimediateliquidity transfer order).

La liquiditéesti N} y a F SNBSS RS ¢n OSNBE ¢H{ Si RS C¢CHRTGBSNA ¢H3Z 1
Dedicatedransitaccoun) pour tous les transferts en euro (unropte de transit par devise).

Cash Account Structure in T2S RTGS
NCB MNCB
FEB PB A Liquidity | ... .
Provider A . :
: Liquidity
: Provider X
ey p—
Account of Q
Uses
Cash Account
of FEE ¥
RTGS T25
TRANSIT TRANSIT
Schéma 7 : Transfert de liquidité entre T2S et un compte RTGS T2 (schéma BCE)
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3.3. Modalités de transfert de liquidité
i2L5a RQ2NRNBA RS { Nllef afiSTRIGe T2vRrS T26re [phimig@® pas FPu A Y A G A S
0 RS f QA Y LI(skandthg arderat Eugrght oRI&). ¢ H {

Néanmoins)es ordres de transferts de liquidité initiés deplséis outilsT2 maisdans le sens de T2S vet ile
pourront étre que de®rdres de transferts immédiatsrrentorders.

-

_.*l—|
> Qx

Concernantles ordres de transferts de liquiditénitiés depuis les outilsT2S les transferts de liquiditéde T2S
vers T2, ou dans T28e déclinent comme suit

1 Le transfert de liquidité immédiat(Immediate liquidity transfer order) est exécuté des que le
transfert est instruit, si la provision est suffisarfte dénouement partiey QS & G LD, delondesa a A 6 f S
modalités suivantes

3 Laliquidité est transférée entre un DCA et un compte RTGS

3 Laliquidité est transférée entre deldCA dans T2S et peut avoir lieu immédiatement :
o aQAfa az2yid tASa lFdz asYS O02YLIIS weD{ LINAYyOA
o s les deux DCA sont détenus par la méme banque de paiement

1 [ Q2NRNB LISNXYIySyd RS (Staning/ lgumdSyNIransi& Sorder) :A dxéaitdr A (i S
réguligemento dzy’ S 2dz LJ dza A SdzNB F2Aa LI NI 22dz2NYoud$at 2y S
& dzLILINE & & A 2ef pelr &re dénopdNRriiEfement

1 Le transfert de liquidité prédéfiniPredefinedliquidity transferorder) : exécuté uneseulefois et peut
étre dénoué partiellement5  ya S OF& RQdzy RSy2dzSYSyid LI NIASE X
sous forme de transfert de liquidité immédidmmediate liquidity transfer order).

1 Le déversement optionnel de liquidité Qptional cash sweep : possibilité pour une banque de
paiementR Q 2 Lddus déVerser sa liquidité disponible sur son DCA lors du processus de rembour
sement de fin de journée vers un compte RTGS prédéfini

3 Dans ces derniers caStéanding/Predefineptiona), le transfert est opéré par T2®&lon un
événement fonctionnel de la journée opérationnelle ou un horaire atteint (& définir par le
titulaire du DCA a débiter). Le transfert est paramétré dans les données référentielles. Le
montant a transférer peut étre un montant spécifié, égal au saldi DCA ou un montant
« dédié». Le montant dédié doit étre calculé par T2S (cas des OST par exemple)

3 Notamment, le transfert de liquiditermanent(standing estune option dutitulaire du DCA
pour le rapatriement automatiquelans T20de laliquidité rected dzA S | dz RSy 2 dz8Y Sy (
OST.

T [ S GNIYYya¥FSNI RS tAljdARAGS SydNB S 5/1 Si t£S 02y
liquidité de plusieurs comptes RTGBlultiple liquidity providers).

3 Dans ce cas, chague compte RTGS fournisseutigtidité est recrédité, a la fin du
dénouement de nuit, si de la liquidité reste disponible sur le DCA selon un ordre prédéfini
dans les données de référence par la banque de paiement. Les montants a transférer sont
OF f Odzf S& LJ NJ ¢ H prdreSdéfini $eus|O drinbpursendefiang s dbnfiées
référentielles

00t a0 IreBakaticing® &rs T2, a distinguer debalancingentre DCA préalablala procédure de remboursement automatique de
fQldzi202tt+FdSNItfAaldGAz2y RS FAYy RS 22dN¥ySS
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Transferts
de liquidite

Immediate
liquidity
transfer order

Predefined

liquidity

transfer order

Standing

liquidity
transfer order

T2 RTGS

A
T2S DCA

(Entrant dans
T25)

ta r'%

Oui

N/A

Quij ***

T2S DCA

a
T2 RTGS
(Sortant de T25)

w4 LS

TRRETOBLCRTIEE

Oui
~
)

Qui
~

Oui

T25 DCA
a
T25 DCA

(Interne a T25)

Oui*

Non

Non

T25 -

Exécution
partielle **

Non**

Qui

~—
=

TURGHT S ELERNITIE

Oui

Nombre
d’exécutions

Autant que
necessaire

Seulement une
fois par DCA par
moment défini
ou évenement

Une a plusieurs a
différents
moments ou
evenements

*) Les DCA sont détenus par la banque de paiement dans T25 oules DCA sont liés au méme compte RTGS
#*%*) L'execution partielle ne peut avoir lieu que sil'instruction est donnée par un acteur T25 (unCSD [ une BCN)
agissant pour le teneur du DCA (valable pour les transferts de liquidités immeédiats sortants et internes)

#%%) | 'exécution de I'ordre permanent dans T2 vers T25 n'a lieu qu'une seule fois au début de la journae
opérationnelle T2; du point de vue T25 cet ordre est considéré comme un transfert de liquidité immeédiate

“f"% Transfert possible depuis I'lCM T2

Schéma 8 :

TURGHT L ELCRNIFILE

Types de transferts de liquidité entre RTGS et DCA (schéma BCE)

t 5 Transfert possible depuis le GUIT25

18
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BCN 2 BCN 3

Personne morale X } Transferts de
liguidité
B
P:Ilttlapal\;nt lejtlapacnt Lienau
e Trast compte RTGS
== principal
tar PR Sr~LL 0 mmemmeee >
e % v P v T~
T v T T ™. Groupe de comptes
T2RTGS . T2RTGS T2RTGS _.! PM(RTGS)
. * :
l” ? ‘\\ T ‘?"'-— ......... ;..—--' ‘.--"ﬁ\
W, Vi A vi ! % ~
T T T T T
T25DCA T2SDCA T2SDCA T25DCA T25DCA T2SDCA T25DCA

f Yy y y
LY.4
ts[ - —X— \/ ’

Banquede Banquede Banquede Banquede Banquede Banquede

paiement A paiementB paiementB paiement C palementE paiement F
3 i 3 ) Iy ) T i T i T i

|
Personne Personne morale X
moraleY

| | |

[BCN1] [BCNz] [BCN3 ] BCN 4

Schéma 9: Lienentre comptes espéces dans T&%ntre T2%t T2

3.4. Restrictions de liquidité (« Cash restrictions »)

Par cette fonctionnalitéT2S permet de mettren placeune restriction surun compte espéces afin de bloquer
ou réserverun montant dédié des fins spécifiques
On distingue deux types de restrictions

1 Blocage(Blocking) Le blocage est appliqugnmédiatementa Q A Rud Sdntantégal ou inférieur au
solde du DCpsinon le blocagest recyclé a attente du solde suffisant

f RéservationR Qdzy’ Y 23/ réderyaiioh est partiellement remplié Is montant est supérieur au
solde du DCADes que le D& est alimenté les especesont allou&s au montant restant dela
réservation.

Ces restrictions sont intrajournalierelles sontdoncannulées automatiquement par T2S en cours de journée
lors de I'évenement RLGRelease Cash Restricti@n).6h.

4. Collatéralisation

Dans T2S, les mécanismes automatisésaliatéralisationpermettent I dzE o6+ ylj dz§8a RS LI ASYSy i
1 tAldARAGS F dzLINB & auRcety FSQ dpAfUb RIS LOSHEIWS Vf B =R @205 G Sy A NI |
auprés @& cettebanquede paiement, en échange de titres éligibles.

On distingue deux types de collatéralisation
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1 [QlFdzi202tfFGSNIfA&LFGAZ2Y 2 0O0NEPR &e@8ral BinkdlitotcSldterad | v lj dzS a
lisation) aux banques de paiement

1 La collatéralisatioroctroyée par les banques de paiemeifClient collateralisationla leurs propres
clients.

4.1. Autocollatéralisation banque centrale

La fonctionnalité dautocollatéralisation permet aux contreparties éligibles & bénéficiey de maniéere
automatique dans T2Sde crédit intrajournalier dédié au reéglemendivraison des titres en échange €@ dzy
apport de collatéral, afin de fluidifier en temps réel le dénouement des transactions

T2S putainsil 8 & dzZNBNJ dzy GF dzE RS RSy 2dz2SYSy il LK gl B4 BYSy G AR A
une telle fonctionnalitéR QI dzii 2 02t {f EY SNBRARA KRG ¥ZY £ S y2YONB RfAYaAI "
(failed).

Ol dzii2 O2 ¢ t F G SNI f A & Helirddgirg’ la iIBdNAYobiilisé® 3ur B ApSnddnt la période de
réglement de nuit et en cours de journée comptable réglement de nuisera opéré mémeSy f QlF 6aSy OS
deliquidité sur les comptes DCA2 Yy i NB f QI LILI2 NI RS O2f f I G SN ¢

4.1.1.Titres éligibles

La Banque de France foutnguotidiennement & T2S la liste des titres éligibles et leur valorisation pour
fQLFdzi202f € GSNIEA&FGA2Y oOFyljdzS OSY(dNI S Hewtdgyd S RSod

Les titres éligiblesaf QI dzii 2 O2 t fbangue Ndnttak Sdntltdu g5 titres éligibles de la base des actifs
éligibles(Eligible Asset Data Ba&\DBY. O2y RAGA2Y |jdzQAf&a &2ASyid SYia OKSI
émis chez un dépositaire central avisguel Euroclear France a un ligdigible!l. Les titres éligibles pour

f QF dzi 2 02 Gdnt@$ NIZINK RISEA DY YYS LI2dzNJ 2dzi S I NFyiAS RQ2LIS
a-dire avec le méme prix et le méme taux de décote.

[ QStATIAOATAGS RS& A Ndaberpardes GSD3eh ety deg lieds @inttsidaptoyes ( NI y
SYGiNB /{5 O2yRAGAZ2YYS fQStAIAOACL A @rglisaidh bandud deiBet | dz (0 A
RFya ¢u{d /KFIljdzS tASYy LISNX¥YSG  Qcafiokd déodision delicaqur 83D. (i A i NB
Dés lors, le périmétre de titres concernés par le lien ci@&SNR S NJ Yy QS Y kdeniédit Shiddue vialkua T 2

éligible Eurgystéme. Si uparticipantsouhaite rendedzy’ L { L b St A 3ékabstiSn banque Centadi 2 O2 f € |
Af R2AG O2yGFOGSNItS /{5 02y OSNYS LIodNIoR&SpOhdgniRSNI QA y C

9 Liens étroits

5lya fQlIGiSyiGS RSlalhase d& lierds StroifsylansZERERSEK) laRBS&nque de France va
maintenir sa politique deontrdle de liens étroits validée en septembre 20@6ur le lancement de la vague 3
Le filtre ex ante sur les couples interdits sera élargi aux titres émis chez tout CSiocisdE Franceles
contrdles ex post restent opérés pour les couples intsrdelevant de valeurs déposées ear&clear France
(CSDssueret CSDnvestol.

A noterlj dzQ 9rép®sfintsur un modéle multjuridictionnel, un participandevra ouvrir des comptes titres
dans chacun deCSDESESENL et EFdans lequel il souhaite pouvoir mobiliser des titres éligibles en
autocollatéralisatioBCNOF NJ A f Yy QSEA &GS LKA RRBSt & 5 FNBIsaimRBio Ci SSy 9b

11 https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html
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4.1.2.Fonctionnement

LQ 2 LIS NJ GehtealyBanfa&o-collateralisationestdéclenchéef 2 NB Ij dzS t S &2t RS Rdz 5/ ! R
plus suffisant pour dénouer une instruction de réglemdintaison,et mise endzdz@ deln deux mécanismes
RIya suvanhRNB
1 [ QF dzi202¢ t I (flgkNdutb-dokkateraidatioy on Aciz\dhrs laquelle les titres achetés sont
euxmémes utilisés comme collatéral pour permettre le reglement de la transabtidh

1 [ QFdzi202¢ t I (S Nautokddatetnisaion onZstorHadsia?u@lle les titres déja présents
sur le comptditres de la banque de paiement da comptetitres du client de la banque de paiement
sont utilisés comme collatéral pour finanagme transactiorDVP

vdzZl YR f I @I fSdzNJ Rdz O2ftfFGSNIf RS& GAGNBA adzN#éFf dzE yQ
T2S va complétezn recourant alcollatéral sur stock.

55a f2N& |jdzQdzy S A Jivaisanpadelisirgey titrésSui OB déjh &é&rodifisésen collatéral

Fdz GAGNBE RS € Ql dzi202f f I (S NJIubehinstrudtianpogirzdéntobiliser @StyfféstNS | dzi 2°
opérer unesubstitution automatique

Il revientau participantde déclenchedui-mémedes demandes de rembdlE SYSy i RQI dzi B&Rf £ | ( SN

en cours de journéegfin derécupérer les titres mobilisesousréserve de dispser de la liquidité nécessaire
dans le DCA concerné

Le remboursemenautomatiqueRS f QI dzi2 02t t G SNI t A&+ GA2Yy ol yljdz§S OSy N
1 de fagon automatique par T2S ali80
1 RFya S OFra 2G ftI f kabdisSée R ladmngud 2enttale & SIMNdndntand | G A 2 y
AYFSNASANI £ f QSy 02 dzNBE
QF dz202f € GSNI f A& GA2Y Sad Fdzi2YFdAldzSYSyid YAaasS Sy LI
La liquidité obtenue est immédiatement utilisear T2S$our dénouer les instretions en suspens.

1a.Dénovement 2a.Livraison du
des titres collatéral

2b.Provision

des espéces/

1b.Dénouement utilisationdes
des espéces limites

Schéma10: ! GAfA&FGAZ2Y RS QI dzi2O2f ¢l GSNIEAAlGAZY o yljdsS OSydn
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Il est important derappelerquele DCA et le compte RTGS principal doivent appartenir a la méme personne
morale et quele DCA et le compte RTGS principal doivent étre ouvests les livres de la méme banque
centrale.

4.1.3.Gestion des limites

t 2dzNJ £ QF dzii2 02t f I (i S Nlofs Hedla niige 2n/place ldy GMBSDrimal@&Faioud de France
doitfixerdzy S f AYA(GS RQI dZ2 2202 OKH j 9281 5/ 3 paiveigiath dé durydilleiz& RS
niveau de crédit octroyé a chacune.

[ QF dzi202t € F GSNIXfAaldAzy aSNI RSOt SYOKSS +dzi2YF GAljdzsSY
montant de la liquidité présente sur le DCA de la banque de paienesitinsuffisaat pour dénouer une

transaction de réglemesivraison.] I f A YA (1S RQI dfixé pa? b BanduSdetaficdsérhsaigie2 y

dans les données de référen@ montant maximum possible dans le systéme.

Toutefois, si une banque de paiement en fait teemande & la Banque de Eraﬁ&e la limite
RQIdzi202t €t F GSNI f Aal (A 2y infed2ulzMiNg nulsLié SdangemerE GuSnortantdis/la Y2 y (0 |
fAYAGS RQI dzi,2v0e bi§ enrégBiélddna ks dohn2eg référentiellegrend effet a la dae

choisié3.

La Banque de France peut surveiller chaque limite pendant la journée opérationnelle par les indicateurs mis a
disposition par T2S

1 Le montant de la limitglimit amount) ou montant maximum de crédit intrajournalier a fournite
montant de liquidité disponiblesst défini par le fournisseur de crédit (la Banque de France) dans les
données référentielles et peut étre augmenté ou diminuécenrs de journée opérationnelle

1 [ Qdzd At A&l G XligiyutiliRaSon)t: le mdntanyukiliséest initialisé a zéro au début de chaque
22dzNySS 2LISNI GA2yySttS Si Sad YA aouhur@nparsgedtdzA G S | d
RS tQldzi202f €t GSNIEA&FGARZY

1 Le montant restant(limit headroom) de crédit intrajournalier: le montant restant est irtialisé au
niveau du montant de la limit@imit amoun? au début de chaque journée opérationnelle et est mis a
22dzNJ AdzZA GS | dz RSYy2dz2SYSyid RQdzyS AyadNHzBGaang> | dz N
YA&S b 22dz2NJ Rdz Y2yidlyd RS fF ftAYAGS® [S& AyaidNuzOi

Le montant restanest égal aumontant disponiblenoins le montant utilisglimit headroom = limit amourt
limit utilisation).

41.4.R8 3f Sa LdeotaMialisalidneziBanque de France

5Qdzy LR AY(d RI& tit@sz8iliséd doNmegatardieSdans le cadredeQ | dzi 2 02 € € | G SN t A & @
centrale seront nantis auprés ddéa Banque de FrancéAvec laprocédure contractuellelu nantissement,ds

titres reseront dans le bilan du bénéfmre RS f QI dzi2 02t t  GSNI t A& GA®RY O6fF oI
contrdle sera transféré atournisseur de crédi{la Banque deFrance) Grace a ce changement, le régime

juridique de mobilisation des titres pdl) f QI dzli 2 O2 f € | (G S NI $uiléiréginte Ble/mokiliSalldn R2 y O
des titres en vigueur pour le pool 3G de garanties auprés de la Banque de France.

Cependantsur le plan opérationne) £ S O2f f F GSNI t aStSOGA2yYyS LITNJ ¢H{
f QF dzii 2 O2 f fconiinGekil af shiird 16 pr@cgdure opérationnelle depos ~ GauBeidue les titres
Y20Af AAaSa LI2dzNJ f Ql dzirehshed viers & Soipté tirasidui fou@nisseuit 8eNdéylitla

Banque dd-ranceauprées duCSD national, EurocleBrance.

12 Eormulaire 7100 T2 pour Tg8hamp «Requested auteollateralisation limit>
B RIHGS OK2A&AS LIRdNI £ LINAES RQSTFSG RS tF YAasS t 22dN)

puly
w
QX

ftAYA
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Dansce cadre les instructionslemise enplaceRS € QI dzi2 02t t I G S NorfTBenDviPpdt fopt a2y G 3
RSy2dzSSa Fdz YsYS Y2YSyid |j€z8 ONOAFAVNYzOA A2y REDt BFDKSY $
Les instructions deemboursementRS QI dzi2 O2¢€ f | ['J SNItAardGAz2zy az2yid ISy SN
attente onhold LI NJ ¢n{ RS&8& fF 3ISYSNIiGA2Y RSa AyailiNdddiArAz2ya |
revient au participant de déclencherBS Y6 2 dzZNBE SYSy i RS f Ql dzi2 O2 ¢ f GSNYtAal

|
attente 2dz RQIFIGGSYRNB S NBYO02daNESYSyd Fdzi2YFdAljdzS £ wmcK

[ S aSNIWAOS RQI,daire?ldd ddnquesicénhiddies 6t ked bany de paiementy QSy 3 8¢/ RNB LI
codt supplémentairepar rapportau prix de réglement A NI A a2y RIP fo@ Aey BancNdiz@ei A 2y 0
paiement En effet,comme indiqué dans I&chedule PricingRS f QI O GRaddewor® AdrediBentle
serviceestgratuit depuis ledémarrage de T2S.

4.1.5.Remboursement en fin journée

Comme indiqué précédemmented instructions deemboursementRS f QI dzi2 O02¢ t I GSNI £ A & G A
automatiqguement et misg en attente (on hold par T2S dés la génération des instructions pour la mise

Sy LX la@i&oll&&alisationDurant la journée, lirevient au participant de déclencher le remboursement

RS f-pllatizdlidation en libérant les instructions en attente.

¢ 2dzi S 2 LigtedoliatéraligatioR Banque centrale doit étre rembourspar la bange de paiement

durant la journéeopérationnelle T29, S NB Y06 2dzNASYSy G RSa AyadNuzOdiizya RQI
pendant la journéeest opéré a la demande de la banque de paiememtvant 16h30 Si une banque

de paiement ne déclenche pas MSY 0 2 dzZNESYSy i RS  Qlménie2aledtt 16H30ALSeNT f A &
procédure deemboursementautomatiqueest déclenché par T2S.

Dans le cas ou une instruction de remboursemdRiQ | dd&térdlightion reste en suspenbrs du
remboursementde fin de journée, le soldeRdz 5/ ! Yy QSGl yd LI &un @dpflibraga I y i X ¢ |
(rebalancingRS f AljdZARAGS RSa 5/ ! ONBRAGSdZNAE Rdz LI NI AOALN Yy
en suspensespéces T2S opere le remboursement automatique g@énére des instructions« collateral

relocation», ou neutralisation,pour 3 | NJ- ycirdi didcréd@ intrajournalier dans T2 contre mobilisation de

titres éligibles.

T2S génére une instructior collateral relocation» pour chaque instruction de remboursemeiR Q | -dz{i 2

O2ft t FGSNIt A&l GA2Y NBaill yirééduybrage (tebdlaSong. Lel déddBementfdes2 LIS NI { /
instructionspar T2S permet au systeme de gestion de collatéral de la banque centradettte en placeles

opérations nécessaires pour le remboursement du crédit intrajournalier dans T2.

En pratique,T2S sélectionnerdes titresidentifiés («earmarked») par le participant dans son comgtigres

RQdzyS @I t SdzNiz SYj2dyAi@ IyE (S yRIC datn2rédrbdurisdPaus IDEA cliverd du@rgs de la

Banque de Francee kcollatéral ainsi sélectionné sera placé dans le pool 3G de la banque de pal{eoranie
auparavantavec la procédure de neutralisation de fin de journée ES&S)is que la liquidit@ctroyée par la

Banque de Francdans T2S contre ces titréedSNY SG G NI RS NBYo2dzNASNI £ Sa AyaidNk
en attente.

Aréception du reporting de T2% Banque de Frand@l f A RS NI desQikegaing biledtiinAéRayisle
pool 3G du participantElletransféreraen parallélela position débitrice dDCA dyparticipant verde compte
T2de celuiciLJF NJ f QS Y A Gorndckg payn@rdzyi débitera le compte RTGS du montant équivalent a
la valorisation des titres apportés atigmentea le crédit octroyé par la Banqude Francea due concurrence

9y OFla RS NBYO2dzNBSYSyd | dzi 2 Y e suppzs ertde jairde@@ne f | G S NI f
pénalité forfaitaire de 1000 eurs sera factur@ pour la relocationou neutralisationdu collatéral A noter que

f QI LILX AOFGA2Y RS OS LIRS 0 ApRdBdzycSsix @sNiiélai SpFes IBuOmidgrafich |j dzQ I dz
aT2s.
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Changements par rapport a ESES a noter

1 Le détenteur du DCA devra étre titulaire sten propre compte RTGS ouvert dans les livres de la méme
ol yljdzS OSYyidNXtS 1jdzS S 5/ 1 LJ2dzNJ 6SYSTAOASNI RS f QI

9 T2S fait un rééquilibragegbalancing entre DCA par des transferts de liquidité pour ajuster
la liquidité disponible avant llemboursementde fin de journée

T wSY0o2dzNESYSyid RS fQlFdzi202ttF0SNIfAalidAzy RSOt SyOK
la journée opérationnelle par levée des instructions mises en attamen6ld) puis automatiquement
par le processus T2S &n journée.

4.1.6. Autocollatéralisation durant la phase de migration

Les CSD migreront & T2S par vagi@e ce faitle compte titres utilisé pour recevoir legitres mobilisés

devant étre ouvert auprés du CSD national par la BCN octroyant le crédit iNdjouft A SNE £-QF 008§ a
collatéralisation auprés de cette banque centrali2 dzNJ f QF O G A @ikrdispn de Ses paBicparEsshy

des CB ayant déja migréne sera possible que lorsque le CSD domestique de la banque centrale aura migré

aT2s

[DdzNP a&aisyYS YSG Sy dzdzgneBm somytiGn) IS Ny il Ai2 y (G NI a6Ble2 X B RQd
/{5 yQI L} &RSYG2NBIY XNENES &aSNIBAOS RQI dzi,pWets sur seSNI £ A &I
livres actifs dans un CSD ayant @épigré. Pour les participants désirant utiliser la solution intérimaire pour

f Q |-adtiatBralisation ervague 1 se référer a la description compléte en annexe.

Apreés la migration de la derniere vague ;T@&uite a la mise en placesdliens directs adhoc entre CSDpour

permettre la mobilisationcrossborder des titres le dispositif desolution transitoire sera retiré Ainsiles

ol yljdzSa RS LI ASYSYylG LINILGAOALIYGSaAa RS 1 . lyljdzS RS CNI
et transfrontiére (crossborder) LJ2 dzNJ f QSy aSyYot S RS giblds disponivlasSHanKR BaCSDH A G NB &
participant a T2%& O2 Y RA (i A 2 ymobijliseWaf Eurockea& kréngdivia un CSD ayantn lien avec

Euroclear Francg Q| dz{i @afisatioritranéfrontiére sera permise dans le cas ol des contreparties dénouent

leurs transactions donles titres sont déposés dans des CSD reledantridictionsdifférentesde celle de la

Banqgue centrale nationale

Dans le cas ou le CSD de la Banque centrati®nmale fournissant du crédit intrajournalier a déja migré,
f Ql dzii 2 02t t ¢rdsshadderd forcliofinkra sélorle modéle des liens éligibles.

1S& LJ NI A OA LI vy ( geuverd® IsNRTOK GA- SNNICRNS yiOSH dre fa Banfue é FiaBodd £ A a | G/
depuist I YAINI GA2Y EnQayudl? Of SI NJ CNJ yOS

Depuis & levée de laegle de rapatriement en mai 201demoval of the repatriation requiremehtes titres a

mobilisery Q2 y i LJ dz& tsurded INd®sduiGSPéyhéttgus(Ndaer CSDUne banque central@eut

agir en tant que banque centrale correspondante pour les titres émis chez son CSD local ainsi que pour les

titres émischezun CSDavec lesquelson CSD local des liens éligibleg. It S@SS RS 1 NB3It S LIS
fatdS f QSEA &GSy 0SS R & CSDanfeyesr et efCIDEhKestissBUNinv&sionC St la Banque

centrale nationale.
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4.1.7. Traitement des opérations avec 3G (Gestion Globale des Garahties)

[ S&4 GAGNBAa dziAf Aasa Oz2auedllatéralisation Ti2Sakdtransiérdsayi sompteSiitreS I RNB R ¢
de la Banque de France.

Pour ajouter ou retirer des titres du pool 3G la contrepartie doit initier une instructionfranco de paiement
visavisdelaBanque d@ NI y OS 06 &2dza | DBeRvégvwBrsuR Ragme@vPidods INinantard v

espece est renseigné a zéro)

9 Pour les DCP, les instructions seront basées sur le fdB8@A0022 et transmises directement via T2S
1 Pour les ICP, les instructions pourront étre transmises en fol8@15022 ou 20022 via ESES.

Parallélement, pourqué I . I y1jdz§ RS CNJ yOS Argciproquéle Bcaptidndles fitsesi f QA y &
la contrepartie doit envoyer a la Banque de France une instructimur recevoir les titres via 3G (message

Swift MT540) Lacontrepartieestli 2 dz2 2 dzZN& AY FTF2NX¥SS Rdz 02y RSy2dzSYSyid RS
message MT544.

En fin de journée comptablele compte titres dda Banque de France est vidé en raison de la procédure de
NEYOo2dzZNESYSYy(d F2NOS LIN ¢n{®d 9y OFra RS 02YLIiSa SalLlks
NEYO2dzNESNI £ Sa AyaidNHzOiAz2ya RQI dzi 2 O2 fué le iersodrseniedt! G A 2 v
de ce crédit par la mise en place de crédit intrajournalier sur le compte PM du titulaire du compte espéces
dédié pour un montant équivalent.

0S8
S

La Banque de France, via T2S, neutralise les positions espéces débitrices de la fagan:suivant

I T2S sélectionne autant de lignes de titres que nécessaire pour ramener la position du participant a
zéro (ou légerement créditrice compte tenu des valorisations des titres).

1 Pour chaque ligne de titres sélectionnée, initiation d'une livraison contienpent entre le participant
et l'affilié 200 « BDF / Regular account ».

1 Chaque livraison contre paiement fait I'objet de I'envoi d'une confirmation de dénouement (format
MT545) vers la Banque de France et la contrepartie recevra un MT544 de confirmation.

Pour chaque MT545 de neutralisation qu'elle recoit, la Banque de France :

1 Inscrit les titres au compte du participant qui a fait I'objet de la neutralisation. Les comptes
RQAYadGNHzySyia FTAYyFIrYyOASNA Rdz G8LJS npHdelaBanque aSNRY
RS CNIyOS tSa LRaAGAZ2ya RQIOGATA ySdziNIfA&ASaAD

1 Débite le comptePM du participant ou de son agent de reglement et simultanément augmente sa
ligne de crédit du méme montant équivalent a la valorisation des titres app@rtémected payment).

1 La demande de restitution des titres neutralisés, MT542 envoyé par le client 3G, doit étre renseignée
avec le compte type 052xxxxxxx et non le compte 047xxxxxxx dans le champ 97A reprenant le numéro
RS O02YLIiS RQAyaiNHzySyida FAYylIYyOASNE 3l 3ISo

Encasdefaili S R Qdzy fui aNditAdéskittes e dutocollatéralisation
i la Banque de France peut se saisir des titres mis en collatéral sur le cers@terities account for
receiving collaterab.
i. £ F .kFyljdzZS RS CNIyOS LISdzi YA & INBA 26y tf AVSNB RBAyE
fQSGrotAaasSYSyd RS O2yliAydzSNI L FIFIANB RS fQldzi202¢

[ S OFRNB 2dz2NARAIdzS RS QI LIWRBA&GG YR®RA RBo@jtursAdd R A
nantissemenipledge)et la Convention de prét garanfi Q $as inodifiée.

14 | a documentation générale 3G et les spécifications sur le format des messages a utiliser pour les instructions, prengstedasco
adaptations T2Sont disponibles sur le site internet de la Banque de France.
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1 Opérationnellement, le collatéral est mis en pension livrée auprés de la Banque de France dans le

YQF LI NFnid 1(jdzS RIFya tS OFa RQdzy SiGlofAaasSySydl
contreparties au bénéfice de la Banque de France.

1 Comptablement, pour le hantissement de comptéres, les titres restent au bilan deonstituant; ils

cas de réutilisatiomles titres.

En revanche, deux points changent par rapport a la¢dace ESES

« securities account for receiving collatesdl SG y QSaid LI & O2YLIWilIoAftAasSed [Q

i dzA

yQSy a2NISyd 1jdzS aiA S 02y i NdubéndiihieBeda doitratdssh RNR A G R

| Lesopératiors spécifiquesde livraison de collatérdlG et LASdans ESE QSEA &GSy (i LI dzaod /

Fyljdz§ RS CNIyOS yQdziX (BNGES, idedtifidnt unéSopdtasidh Se palitieeNd

A2y

monétairedans T2ScSa 2 LISN> GA2ya yS F2yid LI & Q26280 RQdzy &

I Ges opérations sont soumises aux mémes heures limites que toutes les opératem®f Payment
soit 18h que ce soipour les restitutionou les apports de titres.

En particulier, ilcotvSy i RS ¢dnirépbidielj dzRdzy dzZNF A G FI A G f Qreléc&iénd R Qdzy S

02dz ySdziN}Xt Aal G§A2y 0 LISdizia mEreyodirhée dBralidnnifesHithed ofidast IgtdzQ +
transférés sur son pool 3®ans le cas contraire, €les récupérea durant la journée opérationnellsuivante

4.2. Collatéralisation client

Changement par rapport a ESES a noter

1 Nouvelle fonctionnalité deollatéralisation disponible pour les clients des banques de paiement
(Client collateralisation

La fonctionnalité decollatéralisationclient est utilisée par des banques de paiement qui dégireffrir un
service de crédit intrajournaliea leurs clientsDans ce cas, la banque ¢paiement doit crée des CMB
secondaires (en plus du CMB primaire d&éstant) pour lier son propre DCA aapmptes titres de ses clients
concernés

4.2.1.Titres éligibles

Les banques de paiement, qui souhaitent offrir le service de collatéralisation a leurs clients, devront fournir
quotidiennement a T2S, avant le début dgdarnée opérationnelle T2S (avant h8ures :

1 laliste des titres éligiblesommecollatéral
91 laliste degrix du collatéral pour la journée considérée

f selon leur choix|a liste dediens étroitsa A St f Sa yQSTFFSOiGdzSyd LI a RS

156 code type d'instruction dans ESES identifie la nature de 'opération
LG: Franco matché entre un participant et une BCN.Agport / Retrait de titres collatéralisaldeau Pool Banque de France.

16 Les opérations de type CNCB ont une heure limite fixée a 17h40, alors que les FOP appariés standards permettent deslligraison
tardives (heure limite & 18h).

17 125 0436 URIClientcollateralisation: allow payment banks set up their own list of close links.
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Une banque de paiement pourra accepter une gamme de titres pour la collatéralisationdiffénente de la
liste RS f Q9 dzN®il&& dpér JaYBanque de France pdul dzi2 O2f t F G SNI f A&l GA2Yy 0|
pourra aussi appliquer une décote prapthaircut)pour chaque titre.

Dans le casallacollatéralisation clientla banque de paiemerdgit sous sa seulesponsalité pour exclure,
de la liste des titres collatéralisables, un titre émis ou garanti parnefisme ou par une autre entité avec
lagquelle elle entretient des liens étroits.

4.2.2.Fonctionnement

Uneopération de créditlient collateralisatiorest déclenchée dés lomue le montant de liquidité requis dans
dzy' S Ay a i NHzOG A Fafimit® dlgdddatie xteR@xicé(extanal crediimit) - cf. 4.2.3- ou dés lors
gue la limite est fixée a zéro En effet,une limite de garantie externeléfinie a zéro sert a déclencher
automatiquement la collatéralisation client, quel que soit le montant disponible ¢afi3CA de la banque de
paiement

La seule procédure disponible pour la collatéralisation client seRef@qui est une procédure contractuelle

RS 3AFINYYyGAS O2yaitAiddzSS RQdzy IOKF(G O2YLIilyd SiG RQdzy
RQdzy I OKI ( Ay REANISF Az Fd4S RS LI ASYSyd ljdzh F2dzNYy A G €
GAGNBa | dzLaN& Zompedtidrys sera] ulilisé pour recevoir du collatéral du client de la banque de
paiement.

{

S
S

1a.Dénovement za.Livraison
des titres du collatéral

1b.Dénovement
des espéces

2b.Provision
des espéces |
utilisation des
limites

Schéma 11 : Utilisation de la collatéralisation client
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La procédure opérationnelle de remboursement de la collatéralisation client sera déterminée
contractuellemententre la banque de paiement et son client.

Des mises en place de substitutions automatiques de tifpas T2S sont possibles, mais pgocessus
automatique de remboursement de la collatéralisation clienéste a la main de la banque de paiement,
y compris en fin de journée (pas de procédure de remboursenaribmatique par T2S comme pour
fQlFdzi202f € GSNI f »aK QA 2y NtioyslfdzBnrdAssgnigntdinbrSdénouées au début
de la nouvelle journéeomptable T2S,la banque de paiement qurra ajuster les limitesde collatéralisation
pour ce client.

4.2.3.Gestion des limites

Pour la collatéralisation clientune banque de paiement dodéfinir trois limites assoce&sau CMB pour ses
clients utiliséesdanst Q2 NRNBE adzi g yia v

i1 La limite de garantie externéExternal guarantee limitgst utilisée pour plafonner le crédit octroyé
garanti en dehors de T2S

1 Lalimite de la collatéralisation clig (Client collateralisation limi@st utilisée pour plafonner le crédit
octroyé via la collatéralisatiodient dans T2S

1 La limite de crédit norgaranti (Unsecured credit limigst éventuellementutilisée pour plafonner le
crédit octroyé sans garantidiors de T2S. Ce crédit est utilidsque les limites précédentes sont
épuisées

Si la banque de paiement ne veut pas octroyer de crédit supplémentaidelaude la collatéralisation client,
la limite de crédit norgaranti(Unsecured credit limigerafixée a zéro.

La banque de paiemenpeut surveille chaque limite pendat la journée opérationnelle parles
indicateursdisponibles dans T2S

1 Le montant de la limitglimit amount) ou montant maximum de crédit intrajournaligrouvant étre
fourni:
ce mortant disponibleest défini par la banque de paiement dases données référentielles et peut
étre augmenté ou diminué eoours de journée opérationnelle

1 [ Qdzd At A&l G XligiyutiliRaSon)t: le mdntantukiliséest initialisé a zéro au début ddaque
22dzNySS 2LISNI GA2yySttS S Sad YA adouhur@ndarsdmantizi G S | d:
RQdzyS AyadNHzOGA2y .RS O2tflFGSNIrftAardiAz2y Of ASyl

I Montant restant de crédit intrajournalier (limit headroom) : le montant restant est initialisé au
niveau du montant de la limit@imit amounf au début de chaque journée opérationnelle et est mis
ajour suite dz RSy 2dzSYSy i R&udnyuSe misg a joiddzOnioktany de la limite. Les
AYAaidNHzOGA2ya Sy | (sirkylinifes.y Q2y G LI & RQAYLI O

Le montant restant disponible est égal montant disponiblanoins le montant utilis€limit headroom =

limit amount- limit utilisation).

Lt Sad £ y20SNI1jdzS tSa tAYAGSE FAESSA LI N dntSleso | ylj dzS
clients utilisant ce CMB.
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5. Journée opérationnelle

5.1. Description

t S

TARGET S GECURITIED

Schéma 12 : Planning de la journée opérationnelle de T2 et T2S

Comme indiqué dans le schémadeissus, une journée opérationnelle T2S se répartira comme suit

Début de la journéeomptable J 18h 45 CET enl

Préparation pour le traitement de nuit apres 1&h 45 en 31

Traitement de nuit820 h 03° enJ1a3henJ

Arrét technique T2S pour la maintenancgh a 5h en J

= =2 4 -a -2

Traitement en temps réelde 5h a 18h en 3°

18 Le traitement de nuit permet de procéder au reglement des instructions dont la date de réglement est fixée algomailement de
nuit est découpé en plusieurs séquences, dont une en particulietéeiée au traitement des opérations sur titres.

19suite a urchange requestet horaire a été décalé a 20 h.
20Si le traitement de nuit se termine avanh8ures le traitement en temps réel pourra commencer entre la fin de traitement de nuit et la
fenétre de maintenance a Beures.
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M

3 Quatrefenétres de reglement partiedont prévues d0 h, 12 h14h et 15h 45

Traitement de fin journée opérationnelleeditre 18h et 18h 45 en J

3 Finde traitementde reglementes instructions en temps réel
3 Vérfication des comptes titres T2S

3 Recyclage desstructions en attente et purge

3

Rapports et relevés de comptes de fin journée.

5.2. Transferts de liquidité pendant la journée opérationnelle

ldz O2dzNBR RQdzyS 22dz2NYySS 2LISNI GA2yySttS>s dzyS ol yljdzS R

T

S
Au début de la journée opérationnell®2S20 h 0¢L, f Q2 NRNBE LISNXIF ySy i RS (NI y:
TARGET®anding order liquidity transfer TARGET@) compte RTGS au DCAS N S RQIF £ A YSy i
DCAafinque cellOA RA&LI2Z A4S RQdzy a2t RS adzZFFAalyd L32dz2NJ RSy ?2
RS ydzZAld® [ Q2NRNB LISNY I yrérg ponciuid(@airentsoidd)Si lebesaiidie SG S RQ
fAJdZARAGS Sad LI dz& AYLEZNIFY(d |jdzQKFoAGdzZSE t SYSy i

Au cours @ la journée opérationnelle T2S, la banque de paiement peut alimenter la position especes
du DCA par

3 un transfert de liquidité immédiat(Immediateliquidity transferorder) ¢ initié & partir de T2S

3 ouun ordre permanent de transfert de liquidit¢Standirg liquidity transferorder) ¢ initié a
partir de T2

3 ou un ordre ponctuel de transfert de liquidit§Current liquidity transfeorder) ¢ initié a
partir de T2

A 16 h 30, selon sa gestion de liquiditda banque de paiement peut opter pour participer au
RS @S N& S Y Sy Dptieral Suitdrigt€iSdsh sweppfin de transférer toute la liquidité du BC
vers le compte RTGS principal

A la fin de la journée T2S a b#5, la liquidité sur un DCA est totalement transinéers le compte

RTGS principplarle dS @S NB SYSy (i R QS & (Aatérfatad chstizingep): G A lj dzS

t SYRF vy f Qdzy S RSa RSNYyASNBa asSljdzsSyoSa Rdz G NJ A QS
automatiqguement transférée vers les comptes RTGS des fournisseurs multiples de liquidité selon

les ordres déhis dans les données référentielles. Ailestemboursement des fournisseurs multiples
de liquiditta QSFFSOGdzS Sy FTAY RS GNIAGSYSyYyid RQdzyS 22dzNy S

2lguite a unehange requestcet horaire a été décalé a 20 h.

30
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5.3. Horaires limites fixés dans T2S a partir de la fin du dénouement

Heure AR Traitement associé
(Cutoff)

16h Instructions deDelivery |5 SNY A S NBE Syl §A DS R DVPRED déhareyd
versus Paymer(DVP | début de réception des instructioridvPa dénouer pour la journée
cut-off) comptable suivante.

16h Restriction& de Derniére tentative de dénouement de restrictions especes non
reglement en espéeces | dénouéediées a des instructionst début de réception des
(Cash settlement restrictionsde réglement erespéces a dénouer pour la journée
restrictions) comptable suivante.

16h Levée des restrictions | Levée des restrictions espéces non utilisées liées au blocage,
de reglement en réservation et blocage Co%D
espéces non utilisées | Re génération des restrictions espédetes au blocage Co3B
(Unused cash dénouer pour la journée comptable suivante.
settlement restrictions)

16h 30 | Remboursement Remboursement automatique des instructions de collatéral pour
automatique f QF dzi202¢€ f I G SNI f EAdasielsddg insuffisyn win
(Automatic le DCA (neutralisationle systéme de gestion du collatéral (C\i8)la
reimbursement) Bangue de Francecoit les informations nécessairpsur déclencher

le processus de mobilisation.

16 h 30 | Déversement optionnell Transferts de liquidité sortants pour transférer toute la liquidité
RQS a4 (@pdBaii | disponible sur un DCA T2S au compte RTGS lié spécifié.
automatedcash sweep)

17 h 40 | Opérations de Derniére tentative de dénouemel® QA y & G NHzOG A 2 y &
trésorerie et début de réception des instructions BATM & dénouer pour la
(Bilaterally Agreed journée comptable suivante.

Treasury Management
BATM)

17h 40 | Opérations de crédit [5 SNYASNB Sy il (A GBS RS RS déharey §
RS f Q9 dzNE2 & {etdébut de réception des instructions CBO & dénouer pour la jour
(Central Bank comptable suivante.

Operation-CBO)

17h 45 | Transfert interne de Traitement des transferts de liquidité entrants.
liquidité (Inbound
liquidity transfer)

17h 45 | Déversement Transferts de liquidité sortants pour transférer toute la liquidité
I dzdi 2 YI G A lj dz{disponible sur un DCA T2S au compte RTGS li¢ spécifié.
(Automated cash sweep|

18h Restrictiongle Derniére tentative de dénouement désstructions deestrictions
réglement ertitres de réglement enitres non dénouées et début de réception

22 pgfinition dans le glossaire

23
24

.t 20F3S RQdzy SCondificnal SklindtiesiDliatsR @rdgy Définition de CoSD dans le glossaire
.20k 38 RQdzy SCoAdifichdl Sendties\CRlijats® Espiyes
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Heure limite

Heure Traitement associé
(Cutoff)

(Securities settlement | des instructions de restriction a dénouer pour la journée comptabls
restriction) suivante.

18h Instructions erfFree of | Derniére tentative de dénouement des instructions FoP non dénod
Payment FoP cubff) | et début de réception des instructions FoP a dénouer pour la jourr

comptable suivante.
19h Réception des donnéeq Heure limite de réception des données relatives a la collatéralisati

référentielles pour la
collatéralisation

L2 dzNJ £ QI dzi2 02 € I G SNI £ A al (:Askeydes
titres éligibles, valorisation des titres, les liens étréits

5.4. Calendrier T2S

T2S est ouvert du lundi akendredi, sauf pendant les jours de fermeture indiquédessous.

CH O¢

0

T2S

1% janvier

1% janvier

Vendredi Saint

Lundi de Paques

1*" mai

25 décembre

25 décembre

26 décembre

26 décembre

Schéma 13 :

[ 2 NB

Calendrier des jours fermés T2 et T2S

RQdzyS 22dzN}ySS

RS

FSNN¥SGdzNBE RS

pourront étre dénouées en livraison franco de paiem@free opayment).

¢H

lj dzA

6. Outils de reporting pour le suivi de la liquidité

6.1. Surveillance de la liquidité

t 2dzNJ £ SdzNJ LISNYSGGNB RQI aadzNENJ £ |

QX
w

yS

adz2NBSAtfFyOS RS

tI

leurs propres comptes (DCA) et sur ceux de leurs clients. Ces informations portent notamment sur les montants

25| iens étroitsY

f

¢H{ZX

Ll yljdS RS CNIyOS yoSy@2is
26¢ 2 dzNJ NI LILISE = REya

LJ- a

RS R2yySSa
i2dzi S AyadNHzODVRY FNI yO2

RS

NEFSNByY (A
LI ASYSyi
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réglés, les soldes péces, les blocages et réservations, les franchissements de seuils des DCA, ainsi que les
fAYAGSA RQIdzi202tf I GSNIXfAalGA2Y 2dz £ O2yiNBOIf Sdz2NJ RS

Pour pouvoir accéder aux informatiodgs partiestierces (comme celles de ses cligrgour une banque de
LIFASYSyGos €£Sa | OGSdzZNBR ¢H{ R2AGSYyd F@2ANI SGS YIyRIGSa

La fourniture des informations repose sur trois outils distindés notifications les rapports et les requétes.

f

Les notificationsd 2y ISY SNBS& | dzi2YIlI GAljdzSYSyYy i Rgaétivea dzNBSy |
OLI NI SESYLIX S dzyS y2iATAOIGA2Yy RS ONBRAGKRSOAG Sa
/| S& y20ATAOFGA2ya yS az2yid FRNBX&aasSSan jedaeSaflesY2 RS !
enregistrées dans les données référentielles T2S.

Les notifications pertinentes pour la surveillance de la liquidité sont les notifications de crédit/débit
(camt.054) et de dépassement de seuils de plancher ou plafond (camt.004).

Les rapportsfournissent des informations prédéfinies sur la liquidité sur les ®@4teQr T2S doit
préalablement souscrire & ces rapports en paramétrant leur configuration dans le référentiel T2S
doit en particulier décider des criteres de déclenchemehoraire précis ou événement fonctionnel
comme la fin de journédes rapports peuvent étre adressés en mode U2A ou A2A.

Exemples de rapports disponibles pour la surveillance de la liquidité

3 Relevé de compte

3 Besoins de liquidité de la journée en cours

3 Besoins de liquidité de la journée suivante
Dans le cadre de la surveillance de la liquiddé,requétessont des interrogations en temps réel sur
RS&4 StSYSyilia RQAYF2NXI GA2Y (S élés pdudet étfe ScamiseeparRSa S a
f Qdurdr2s en mode U2A ou A2&s données disponibles les plus récentes sont mises a disposition
par T2S pour répondre a ces interrogations.
[ S& NBljdzsiSa !'w! LISdz@Syild siGNB az2dzyrAaSa tlesy QA YLRN
réponses sont fourniesretemps réel, sauf si les demandes de soldes sont recues pendant une
séquence de réglementde ndit Rl y& dzy GSf Ol axX fSa NBldzsiSa az2yi
aprés la séquencdes demandes de soldes en U2A effectuées pendant une séquenoaitdsont
rejetées.

Les notifications, les rapports et les requétg®S sont disponiblesiniquement pour les participants
directement connectés a T2S.

6.2.Quel s services via quels types doboacc

Le tableau eaprésrésume les principales fonctionnalités offes aux utilisateurs des banques de paiement
asStz2y €S GeL)S RQlIOOsa Sygiaaliaso
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¢ce LS R

Acces via Acces via T2
T2 services Acces direct a T2S
service de : par VANSP
optionnels
: " base
Fonctionnalité
Transfert de liquidité vers T2S XML FIN
(T2S : inbound) [T2ush] ICM
Transfert de liquidité depuis T2S FIN
(T2S : outbound) [T2 : pull] XML U2A et A2A
ICM
R S : XML
Acces aux soldes intrajournaliers ICM U2A et A2A
Relevés de compte U2A et A2A
Besmps dg liquidité (journée en cours ou U2A et A2A
journée suivante)
9y O02dzNA RS ONBRAG U2A et A2A
Valeur du collatéral par DCA U2A et A2A
Schéma 14 : C2yOQiAz2zyylfAdsSa LI N GelLlS RQl 00sa

6.3. Configuration des notifications et du reporting

La souscription aux messagdmessage subscriptiorge reporting et de notification sur les espéces est
configurée par la Banque de France pour-aii@éme et pour ses participants. Un participant peut souscrire a
certairs messages de statut ou a tous.

Les rapportssont générés automatiquement suite an événemet ou a un horaire fixé dans T2S.
La configuration des rapports est effectuée via le GUI T2S par tous les acteurs T2S directement connectés a T2S.
Les acteurs T2S non directement connectés a T2S ne recoivent pas de reporting par T2S.

Les rapports T2S sogénérés en format XML et sont, soit envoyés directement aux participants, soit consultés
enlignea St 2y S OK2AE RS fQFOGSdzNI ¢n{ @

En pratique, la Banque de France, pour chacune de ses banques de paiement DCP, accréditera un
administrateur(party administator) qui sera pourvu des priviléges nécessaires donnés par la Banque de France
pour effectuer la saisie des abonnements et la configuration des rapports pour son établissdraent
nomenclature retenue pouf QI R Y A y daasiieNGUll 28zBECFR+BICIADMIN (il y a un espace entre
CFR+BIC11 et ADMIN).

Si le participant souhaite bénéficier des services de reporting ou monitoring des comptes espéces offerts par

son ou ses CSD, il devra remplir un formulaire de mahdatdzNJ R2 yy SNJ f Q| Getxd gartieCeda Sa 5/ !
service de connectivité est basé sur les fonctionnalités existantes de T2S et la gestion standard des droits et
LINA @A f § 3Sa& R Qdzy SSelontle/fdirrdafhireRISmandati 1€ rSitg ét privileges seront attribués au
CSDUne coodination étroite entre la banque de paiement, le CSD et la BCN permet la configuration de ce
service dans la mesure ou il est nécessaire tpbanque de paiement autorise sa B&attribuer des droits et

privileges au CSD pour accédeeaBCA.
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A noterque si un participant indirectement connecté a Ta#litectly Connected PartylCP)utilise le service
du CSpour gérer sa liquidité et surveiller son DGAjitulaire du DCA, ou le titulaire du compte RTGS principal
agissant en son nondpit utiliser2?:

1 la connexion directe a la plateforme T2S dans I'un des deux modes U2A ou A2A
1 tQL/a RS ¢H O2YO0AYS | dzE &ASNWBAOSa t @I fSdzNJ | 22dziSS

[ Q2 FTFNB @9 ONBORIBNING OA LI yia RSa /{5 REMidEse ttodeE 2 SNDA (
surlapage T2S ESESz & A (i S Edrgtlédd NiFsSiwwR@oclear.com/T2S

7. Connectivité

7.1. Modes de connectivité pour les banques de paiement

7.1.1.Principes généraux de connexion a T2S

Les participants pourront étre raccordéad T2Sdirectement (Directly Connected ParYCP ou indirectement
(Indirectly Connected PartZB. Les participants pourront étre DCP ou ICP pour les activités titres et/ou les
activités espeéces.

Un DCRourra dialogue avec T2S en moddserto Application(U2A) et/ou en modeApplicationto Application

(A2A.

'yS o6l yljdzZS RS LI ASYSydG 5/t RA ElISpoartaNdiliserRTIQ3 mhwr 308shigra dzy 5
ses opérations, son compte esped¢BsCAkt transférer dela liquiditéde T2S (DCA) vers T2 (RTER.pourra

également utiliser ses interfaces T2 pour alimenter son compte DCA dans T2S.

Une banque de paiemeniCP pourra utiliseses interfaces de communicatiar2 pour alimenteret surveiller
son compte DCA da T2S.

7.1.2.VANSP (SWIFE SIAColt)

[ Q9dzNRP &2 &aisYS || SFFSOGdzS dzy F LIJISE RQ2FFNBa L3R dzNJ NBG Sy
(VANSP)J2 dzNJ f QI : S\DIETaet HBoIt¢ H {

Ces deux VANSP offrent la possibilité a tous les particip@®®D participants des CSDhanques centrales,

banques de paiement) de se connecter directement a T2S, en mode U2A et @sarticipantsdésireux

R Qdzi A f dnieditNjle ©OBR(Directly Connected Pa)tyR 2 A @Sy i aA Iy SNJ dzyes@euy G NI G |
fournisseurs

Une banque de paiement directement raccordée a T2S par un VANSP pourra @ifisgrii S NF I OGUI SONJI y =
(Graphical User Interfagen mode U2A.

En mode A2A, les DCP utiliseront les standards de messages XML 1SO20022 tels que requis par T2S.

7.1.3.T2SlI (Interface T2S dans T2)

La connexion de T2 & T2S est congue comme une nouvelle interface dédiée intitulée T2S Interface (T2SlI).

270rientation T2, article 19

https://www.banque-france.fr/stabilitefinanciere/infrastructuesde-marcheet-systemesde-paiement/target2banquede-france/textes
juridiques
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¢H{L &aQl LIJzA S a&R) f 89 dGEE/BCRHt WS BNJfaBdards de messages XML
1ISO20022 requisar T2S.

T2Sbffre des services de base et des servimgiionnels a valeur ajoutée (payan{spur la gestion de liquidité
a partir de T2, notamment

1 Les services T2S| de base permettront aux participants directs T2 qui ont migré vers 1SO20022
dQ 2 LISds¢Bpédatians de transfede liquidité versT2S

1 Lesda @A RSa az2tRS&a RSa 5/! RdNIyd €1 22dz2NySS 2LIS|
Information and Control Modul¢CM)

1 Les services T2SI a valeur ajoutée sont fournis en un seul ensetrfbtgurés. Is seront utilesaux

A = s

LI NG AOALI yi & RA NShEiednigré vers lesizhessyga? I$aAR0@2AuiEsouhaitent
fonctionner en messages FIN et en mode U2A vial. / a

Un participantT2 (SWIF disposeradonc de 3 types de raccordement & T2 pour interagir avec T2S
1 A2A (messages XML) 1&dl 2SI
 A2A(message§INa ¢ 0 @Al f QAYGSNFI OS a
1 !'v! @A Inforin&ian/amd Control Modu)e

[atN

FYRFNR ¢ H

Le titulaire d'un DCA, ou le titulaire du compgRad G$rincipal agissant en son nomoit utiliserl dz Y2 Ay a f Qdzy
des deux dispositifs suivarg®ur gérer la liquidité de sobCA :

1 la connexion directe a la plateforme T2S dans l'un des deux modes U2A ou A2A
1 tQL/a RS ¢u O2YO0AYS | (SrAXeaTAR@ERA&SENésATABl £ SdzNJ | 22 dzi S S

72.Configuration des droits dbébacc s dan

Les précisions-giessous ne concernent que les DCP.

7.2.1.Définitions
Un utilisateur §ystem userest une personne ou une application qui peut communiquer avec T2S.
Un utilisateur peutnteragir avec T2S de deux fagons

 vdzr YR AfySaQISNBR YRGSz Sy ! H! I @Al tQAYGISNFIOS D! L

1 vdzZl YR A fne apglitafibh, @n ARA) da des messages ou des fichiers XML
Une fonction utilisateuryser functiolw S & i dzyS | OG A 2y dedaeddAnsdaBA f A &1 G SdzNJ LIS
Un privilege grivileged A RSY GATAS € OF LI OAGS RQdzy dzdAf A&l GSdzNI 6 A\
T2S spécifique

[ QL FFSOGLFGA2Yy RS RNRAGA RQFOOS8S& t dzy dziAf A&ddsi SdzNI ¢+
(granting/revoking privileges.
Les privileges peuvent étre regroupés en rotese].

28 pour étre lié a un DCA (et donc étre un compte RTGS principahiouRTGS accoynun compte PM doit étre un compte avec acces
prestataire de réseau et non un compte Miernet.
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[ & LINPEFAE RQlFOOSA ROQUAS S roleaeanBiaide Fitiléges @ Tissgnt LI NJ
attribués.
A noter que la configuration des drolsQ 008§ a yS a$S FrFAld [[dzQSy Y2RS !'nu! @

7.2.2.Périmetre de données par défaut

Un CSD ou unbanquecentrale aura accés par défaattoutes les données fonctionnelles qui lui sontelé
(respectivement les données relativasx comptes titres et aux DCA).

Un participg/ i RQdzy /| pahquéceltraR Quia/aScés par défaattoutes les données fonctionnelles
qui lui sont lies (données relatives aux comptes titres et aux DCA).

7.2.3.ldentification des utilisateurs

Chaque utilisateur est identifié dans T2S par

Uneréférence unique$ystem User Referene&SUR

Un nom distinctif de certificat numériqu€eértificate Distinguished Nan)e
Un lien univoque vers un participant existaRa¢ent BIC / BIC

Un nom de connexion uniquédggin Namé

=a =4 -8 =9

NB: Il est conseillé deenseignerde facon identiqueSURet Login Name

'y OSNIAFAOFIG ydzYSNAIjdzZS S&d dzy R20dzySyid St SOGNRBYAI dzS
clés cryptographiques.

Un nom distinctif Distinguished NameDN0 S & G dzyS & S| dz%é6 O deRWguidichdin®e geli & & S LJ
exemple<cn=smith,ou=t2®ps o=bnkacctt,o=nsf>qui sert a identifier le certificat numérique.

Chaqueutilisateur (individu ou application) liée a un certificat humérique se \dunc attribuer un nom

distinctif de certifiat (Certificate Distinguished Name

Les utilisateurs individuels» doivent posséder un token USB qui contient le certificat numérique et son nom
distinctif ; ce token est fourni par le VANSP (SWIFT o«€S8IAT) choisi pour la connexion a T2S.

Dans leréférentiel T2S,ds utilisateursdoivent étre liés aux certificats (et DN associés) par la fonctiser
Certificate Distinguished Name Link

Lt Sad LlraarotS RQIFI&aaz20ASNI dzy dziAt Aal G§SdzNJ £ :bik dzda RQdz
peut ainsi se servir du méme token USB pour identifier plusieurs utilisateurs distincts mais associés au méme
Certificat DN.

724MSOlFyAayYSa RQFGUONROdzAAZ2Y RSa LINAGAT §3ISEK NI

a
LesRNR2AGAE RQI

O00s a SN.B)/u O2y TAIdzNB & QIS hidfarBiquEndent Sy G A G S
supérieuren ® [ O2y FAIAdz2NF A2y RS& RNRAGA RQlFOOs8& | dz yABSIH
fOSYGAdGS t fF1jdzSt€S LI NGASYG f QdziAft Aal GSdzNI
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Schéma 15 : [ 2y FTA3dz2NT GA2y RS&a RNRBAGA RQIOOsa

La Banque de France accréditera administrateur pour chacune des banques directement connectées

(Directly Connected ParyCP, charge a cet administrateur, pourvu des priviléges nécessaires, de sgger

propres utilisateurslans T2$ @S O S dzNE prEgkeB audfaictidRigalitéSdarss ¥ GUILes banques de

paiement «DCP ljdzA RA&ALIZaSNRYy(d RQdzy | OO&énc aitnhd® pourtla ¢ n{ @
O2y FAIdzNI A2y RS& RNRAGA RQIFOO8a RS f SdzNE LINR LINBa dzi A

7.2.5.Non Repudiation of Origin (NRO)

La fonctionnalittNRO (NorRepudiation of Origing été mise endzdz@ BB les environnements T2S suite a

f QF LILINE 0 ICliahge RequeE n € € = | T A 16 nieauld® $2duBtd de Ndtaines transactions U2A

jugées critiquescomme les mouvements intsoldes, la modificationS G | yy dzf | GA2Y RQdzyS Aya
le transfert de liquiditémmédiat2®

La fonctionnalittb wh & QF LILJdzA S & dzNJ dzy S LIENINSIHIG dzNB RSEAFIGGyNERV AINBS  RIj
A0 A5 dRBNIQSYSHGSdNI 84 0ASYy K St ORNIDYES RBS  (QA AYA I (NKIEX
modifié.

[ I LINBdz&S RS fQ2NARIAYS Said IgesBMNBS LI NI £ QSYSG G SdzNI Sl

t 2dzNJ £+ YA AS Sy sedbdrdiedficaRmicedsairds & la signature électronique est créé par le
+1b{t SG &a0201S adzNJ £S YsYS (21Sy dziAf A&S LIRdzNJ f S LINE

SWIFT fournit une procédure permettant de télécharger le second certffizatin token existant les clients

de SIAIt disposent déja du second certificat sur leur token existant.

5tya (2dza t£Sa OFa fSa OSNIA possdentlas nRdsdizitifiads/ de typeh OF G A 2 y
Distinguished NameDN et la méme diée de validité.

290 tAaGS O2YLXSsGS RS&E GNIyalOdAz2ys &S GNRd®@S RIya 1 RSYFyR!
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/progress/pdf/crg/t2s 0466 bfd.pdf?f9a8c6a28039a30cc3433b1243959666
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8. Migration

Vague 1 Vague 1 Vague 2 Vague 3 Vague 4 Vague finale

22/06/2015 31/08/2015 29/03/2016 12/09/2016 06/02/2017 18/09/2017

Bank of Greece Monte Titoli National Bank Evroclear ESES Clearstream Iberclear
555 (BOGS) (Italie) of Belgium 555 (Belgique) (Allemagne) (Espagne)
(NBB-555) (France)
Depozitarul (Pays-Bas) CDCP
Central Interbolsa (Slovaquie)
(Roumanie) (Portugal) VP Lux
(Luxembourg) KDD ECSD
Malta Stock (Slovénie) (Estonie)
Exchange VP Securities
(DET T ET ] KELER CSDL
SIX SIS (Hongrie) (Lituanie)
(Suisse)
Lux CSD NCSD
(Luxembourg) (Lettonie)

0CSD
(Autriche)

Schéma 16 : Vagues de migration T28

8.1. Tests

Pour réussir la migration &2$ les testsouverts auxCSD efaux banques centrales nationales (BCN)ont
démarréSy 200G20NB5 wnmn S a8 LIR2dzZNAdzZA ONRyYy (i 2dzilj dzQl dz RSYI N

Les communautés (banques de paiement et participants des CSD} quel soient leurs modes de
raccordement a T2S, seront impliquées dans les w@sis une phase de tests postérieure a celle ouverte aux
CSD et BCNef. schéma sur la page suivapte

Une cardination entre Euroclear France et la Banque de FramtgoermisR Q| a4 & dzZNIRSJ £ QI Bdzy OB YSy
de la préparation de la Place francaise pour les phases deaestsleurcommunauté

30Eyroclear Finland a annoncé-fanvier 2017 son intention de se retirer de la derniére vague de migration T2S.
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Tous les CSD et BCN impliqués dans une vague
de migration testeront ensemble la migration de
la vague dansT2S

A

i \

User Testing Execution Phase

\ ) | J \ J

| { |
En bilatéral, les CSD et BCN Tous les CSD et BCN Tous les CSD, BCN et leurs
vérifient avec T2S, leurs impliqués dans une communautés impliqués dans une
connexions et effectuent des vague de migration vague de migration testeront la
tests fonctionnels et de effectuent des tests migration puis 'enchainement de
migration fonctionnels T2$ journées comptables T25
Schéma 17 : Phases de testT2S

Les phases de tesBurosystemer2S sont organisées et congues pque chaque vague de migration soit
indépendantees une desautres Troisenvironnements de testa SN2 y (i dzii A f A BuBsystémdz Yy A @S| dz

T 9YBANRYYSYSyili RQAYGSNRLISNI 0Af Al&aNo 6 Saia RS 02yySO
1 Environnement de migration (tests de migration)
1 Environnement de communautt journée opérationnelléBusines®ay).

En paralléle, un revironnement de préroduction est utilisé principalement par les participants ayant déja

migré & T2S

Lesbanques de paiemerdgeront impliqués dans les testEurosystemepour les phases de te§tommunauté

et Business Dagt pré-production

8.1.1. TestsEurosystemesans ledbanques de paiement
' @FEyd RQSTFSOGdzSNI S & poilir@kaduse des@&yleled CSozat leBCNax&cdmfontzi S
4 phases de test différentes

i tests de connectivité

1 tests bilatéraux

1 tests multilatéraux

1 tests de migration

Les tests de connectivité permettront aux CSD et aux banques centrales de tester leurs raccordements
Applicationto Application (A2A) et Userto Application (U2A).
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Lestests bilatéraux permettront d®urosystemede certifier les CSD et les banques centrales a T2S. lIs
permettront aussi aux CSD et aux banques centrales de vérifier le bon fonctionnement deysignmses
RQAYTF2NNIGA2Y O2yySOiSa Lt ¢H{®

[ S& (GS&aida YdzZ GAf I GSNFdzE LISNYSGGNRYG t G2dzéletdsBra / {5 S
ensemble leurs échangesntre eux etavec T2S.

Les tests de migration permettront & tous les CSD et bangbeéé NI £ S& RQdzyS @I 3dzS RS YA 3
migration a T2S.

8.1.2. TestsEurosystemeavec lesbanques de paiement

8.1.2.1.Tests participants avant la migration T2S

Vague par vague,vac leurs communautédes CSD et leBanquescentralesnationales feront des testde
migration a T2S avec enchainement de journées comptables lors de deux phases de test

1 testsCommunauté
i testsBusiness Day

Cesdeuxphasee(l Saia &QSESOdzi SNRBYy G | 8 appets CoBiyiatitd3NE vy SY Sy i

Pl
w

Pour démarrer les phases de testommunautéet Business Dayle prérequisest que les phases de tests
(migration et multilatéral) des CSD et des banques centrales impliqués dans la sagu,correctement
terminées.

Pour chaque vague de migratioes|CSPles BCNet leurs participantsmpliqués dans la vague de migratjon
ainsi que les CSBCNet leurs participants qui ont déja migrgarticiperont aux test&ommunauté etBusiness
Day.

3y 2dzN) RS8 NI Ad2yd RQ2LIGAYAALFGAZ2Y RS3ondbiE BalidesiRTyclesSUn prérfiar dydle d&§  O2 Y Y dzy

f QSYGANRYYSYSyYyd RS O2YYdzyl dzii Szt SroduiGe y R 080t 8 RIyad f QSYGANRYYSY!
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Ql Q2 Q3 Q4 (o] Q2 Q3 Q4

e 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

C5Ds & BCs Tests
YAGUE 2 ZZ
Communauté [ Business Day -
EIRbRRUED
VAGUE 3
Communauté [ Business Day _
CSDs & BCs Tests
VYAGUE 4
Communauté [ Business Day _
CSDs & BCs Tests
VAGUE Finale
Communauté [ Business Day
Mise en production Vague 2 Vague 3 Vague 4 Vague finale
Schéma 18 : Planning des phases de teS€tsmmunautéet Business Daschéma BCE)
La phase de testCommunauté permettra auxCSD, aux banques centrales et leurs communalRé@ Sy OK I ny S NJ
des journées comptables T&i RQSESOdzi SN R8at 22y O08ii28d REI aSadt QSy o

communauté sera connecté 8 QSy @A NB Yy Y S YARGEX dédiéauxiipardicipants T2 CUST T2S
QYYdzyldziS S ¢n /! {¢ F2yOUuA2yySNRyYy(G &adzNJ f Sapref. aSa RQ

Les testsommunauté permettront aBurosystemest aux CSD et banques centralesceetifier les DCP &2S

LEurosgteme certifiera techniquement les participant®CP. La certificatioEurosystéemevérifiera le bon
F2yOuA2yySYSyil RS& SOKFIy3dSa SyiNB fSa belceentpiisdg n{ Si
risque poure bon fonctionnement de T2S.

Pour dénontrer sa capacité a communiquer correctement avec T2S, chaque DCP doit exécuter les cas de test

RS OSNIAFAOFIGAZ2Y @FflFofSa LI2dzNJ a2y LI AOFGA2zy Si &2,
F2yOiAz2yyltAlSa | dzA syphs ohlifdtdelé banlluds camiplked ot S SHonty Q S
SESOdzii SNJ LI NJ f SdzNAE LI NI A OA étbeybéndonciobnemetitdedeiirsi parcipantzi 2 NA & |
connectés a T29. Q9 dzNR & BRESITSAWSA RA T FSNBy (i RQ FHICREBHARILIRAQI; ditiy2 (NA B bz A
concernésy 5/t SAaLBOSs L/t 2dz Oft ASyid RQdzy 5/t SaLisoOoSo

[ Sa (Saita RQlIdzi2aNR&AlI GA2y RS&a ol yljdzSa OSyidiNlfSa RS fQ
RS LI aaSLB2NI Sad SilFofA LR2dzN f &@dzfiSadlay IR@2S dRE NmJIax 8§ X &y
ouvrir des DCAvec toutes les BGNbus réserve que la banque de paiement utilise les mémes fonctionnalités
RQdzyS ./ b t QI dziNBo®

l.j
z
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- ICP
especes
DCP
- especes

Participant

espéces
Tests de
certification
espéces

(Cash DCP)

Schéma 19 : Certification et Autorisation par une BCN

Les participantdisposeront de4 semaines pour effectuer leurs tests de certificationdet 2 mois pour
STFSOGAzSNI £ SdzNE (Sada RQFdzi2aNRAlF GA2Yy @

La phase de testBusiness Dapermettra auxCSD, aux banques centraleséleurs communauték Q S E S O dzii S NJ
des scénarios de teset R Q S y O Kdndpyt §usljukd semaines des journées comptablesr@@®:ctant les

horairesde production.Pour cette phaseT2S sera connecté a T2 CURE et T2 CUST fonctionneront avec le
planning de la journée comptable de production.

Les tests de migration @nmunauté: les phase de testsCommunautédébuteront par une répétitiorde la
migration sur la plateformd?2S (des tests de migration). Les CSD impliqués dans la vague de migration, leurs
banques centrales et leurs communautés répéteront plusieurs foisdeation & T2Se principe 3 répétitions
duweekendde migrationsont envisagees

Pendant et aprés leest duweekend de migratiorles acteurs déa Place vérifieont que les données migrées
dans T2S sont cortees et que leur CSD et banguentrale fonctionnent correctement avec T2S. La Banque de
France sera en support de ses participagttsuivra les aspects espéces.

Aprés letest duweekend de migration, des journées comptables seront exécutées permettaxtDCP, ICP
de simuler des journées coptables avec Euroclear, Banquede France et T2%J2 dzNJ GSNRA T A SNJ |j dzS
des systémes sont opémts et conformes aux attentes.

Phase de test CSD BCN DCP ICP

ConnectivitéT2S X X X

Communauté X X X X
/| SNIAFAOFGAZ2Y RQ9 X X X

Certification CSD / BCN X

Autorisation CSD / BCN X X
Business Day X X X X
Migration Communauté X X X X
Schéma 20 : Phases de test avec implication des acteurs
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8.1.2.2.Tests participants aprés la migration T2S

PLINBA fF YAINI GAZ2Y ¢H{, leRCEIxES ba@dues deditfalest d8ja midrdts Nand 128 LI y G &
pourront effectuer des testslans un environnement T2S geé-productionavant de déployer des évolutions
en production.

LQSY @A NB Y Yy S pfé&pyoductiorisgra ifltlen rejouant la migratioriselonla vaguet QA Y A GAF € A &+ (A 2
faite avant ou aprés la migration en production)

Ainsi purlavague4, f QSy @A NB y y-Bryt8cyicinser@dploy@diant la migration en productiopour
finaliser les tests de communauté

Pour la vaguefinale, f Q Sy @A NB y vy reduiclianpoirr@it etrd\@nfiguréquelques semaines apreés la

migration en production

[ é@dvironnementde pré-productionT 2 y OG A2y Y SNI t f QA RIzAdj diQdzS t RS TFiAly |RNR R
T2S (démarrage di vague finalg f QS y @A NP ypreHryu8ofiaginne Re¥a pagoujours connecté a un
environnement T2le testpour le cashmais un simulateur T2 sera dasgble pour effectuer desransferts de

liquidité dans T2%.

Ainsj tant que la migration T28e serapas entierement terminée, les participants qui se connecteront
directement a T2S pourronie cas échéantétre connect&s a deux environnementsde tests T2S
f QSy @A NBoyhsidhatteef BusinessDa§ i f QSy OA NR-prgdbcioRy G RS LINB

8.2. Phases de migration

Les travaux de migration sont découpés en trois périodes
1 Prémigration
1 Weekend de migration

1 Période de stabilisation deskmaines

La prémigraton LISNY' SG +FdzE / {5 SiG | dzE o6l yljdzSa OSyidNIfSa RQlIfA
données réféentielles quelques mois avant la migration de leur vague. Elle permet aussi a tous les acteurs
devant étre connectés directement a T2S de vérifier mumexion de production a T2S.

Le weekend de migrationpermet aux CSD et aux bgnques centrdleda vague concernée de migrer leurs
R2YyYySSa&a RIya ¢n{ Si RQSESOdziESNI S LINBYASNragidar 6§ SYSy i
f Q2dz@SNI dzNB Rdz GSYLlA NBSt €S fdzyRA YlIGAY £ 1 KSdzNBao
La période de stbilisation est une période de plusieurs semaines pendant laquelle CBBneuescentrales

qui ont migré dans T2%ssurent un suivi renforcé ddonctionnement de T2Spour prévenir tout
dysfonctionnement.

8.3. ROle de la Banque de France durant la migration

Dés la premiére vague de migration a T2S, la Banque de Frasicen charge de la saisie des données
référentiellespour les banques de paiement en compte a la Banque de FdareeT2S participant, DCA, liens

32 ppres la vague finale de T2S,/T2 { ¢ &SN} O2yyS$0i(S 4LINPQBNIARF Y BEYSNEyBE NENESYSyd |
supprimeé.
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we¢D{Z RNRAGA RQI 003§ &yconfigindtibri dBsirdlitagied @eymesRafes, abhrieihdAtdliux
YySaal3Sax 9y Glyd 1jdzS§ 3SadAz2yytrANS RS ¢HXZTiBnquel yljdzS R
de Franceet les transferts de liquidité entre T2 et T2S.

Deés lors que le CSD national, Euroclear France, aura migré a T2S ef,Jagd@nque de France connecte
sonsysteme de gestion du collatérgCollateral Management Systef@MS)a T2S afin de fournir des données
référentielles et gérer le paramétragiét f QI dzi 202t f I GSNY f Aal GA2y ®

[ Q2 dz@S NI dzNE RS& 5/ ! es$ possiblé dépubzéh vaguie 1 Qeldmigé@i®npour des
établissements de crédit souhaitant ouvrir des comptes titres dans les CSD migrant en \egyé teulent
utiliser la Banque de Frar pour la gestion de leur liquidité. Ainsi un groupe bancaire souhaitant réorganiser la
configuration de s comptes especes et centraliser la gestilensa liquidité sur les livres de la Banque de
France peut commencer dés le démarragevague e T2S. Par exemple, un participant de Monte Titoli peut
ouvrir un DCA aupres da Banque de France.

[ S aSNBAOS 2FFSNIL LI N £F . FyljdzS RS CNIyOS IdeE GAdGdAf
connexion du participant connecté directement oindirectement connectéirectly Connected ParCP or

Indirectly Connected ParZP).

La Banque de France est responsable de la saisie des données référentielles liees a ses banques de paiement,
GFryRAA 1jdzQ9 dzNB Of St NJ CNJI y<dSnnéesiréférandlied iBes a sed paSicipin®. Uné & | A
coordination entre Euroclear France et la Banque de Frasten place pour assurer le bon déroulement des
préparations a la migration.

La préparation des données référentielles de production posir&D et les bangsieentrales de la vagued

commene en décembre 2014vec la mise a disposition des formulaires pour permettre la saisie des données
référentielles de producByY R& & YI NA H mes ged dofinfedziiéiérferitiéliéa icdmdngné en

production & la date de la vague de migration de la vague 1.

[ Q2 dz@SNIIidzZNE RS I YIFE22NAGS RSa 02VYLI SaSsfelaveda deNJ t Sa
YAINI GA2Y RQ9 dzNH&yheSde Migratid. §ed|8 prétieyjéur opdratioel de T2S aprés cette

migration, les comptes CEDQ 9 §nbété fermés et remplacés par les DCA ouverts dans T2S.

9. Modes opératoires et contacts opérationnels

9.1. Description des procédures opérationnelles
[ Q2NHI yAal GA2y NBGSYy dzSdeddaniaied ebpecesgefla dgesdtignyties OrationslespécesS £ S
sur T2Sst analogue a celle pour la gestion des comptes et des opérations sur T2.

Les équipesles gctions Administration desomptes et des Référentig(SAR) et Support T2 Banque de France
(ST2BF) du SERI asstites différentes actions relatives a ces aspects dans T2S

1 Gestion administrative des comptes espéces
1 Test et certification
i Activités de support (helpdesk, secours, conseil)
Les différentes dtons sont décrites dans une nouvelle version GdgA R $form&ion T2
1 «Information Guide for TARGET2 usefdocument SEBC, en anglais)
1 IS DdZARS RQAYF2NXNIGA2Y ¢H.C 6Sy FTNIyclAax L}RdzN f Sa

se trouvant tous deux disponibles sur le siextranet TARGET2 de la Banque de Frante page suivante
http://www.target2bf.fr/accueil/operations/quides.html
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Toutes les informations utilesF(2 NX¥'dzf F ANB&X TFAOKSA LINI G effraa&tarXGes a2y i LI
documentspourront étreactualisés a chaque nouvelle version significative de TARSBTZ2S

9.2. Procédures de secours

Les solutions de secour€gntingency sont également établieavec des modalités proches de celles en place
pour T2.

Le Support ST2BFqut, comme pour T2 et dans les mémes conditions de responsabilité, fournir des solutions
RS &aS02dz2NBE adz2NJ RSYFYRS RS& Sl 06nkdffac®y Say Gnaprolénie Rl y a |
opérationnel, pour la gestion de liquidité T2S

1 Transfert de liquidité d T2 vers T2S ou de T2S vers T2

T ¢NFYyaAFSNI RS fAldZARAGS SyiNB RSdzE 5/ ! RQdzy LI NIAO

Les modalités précisesy§ i RSTFAYAS& RIyada S DdzA RS RiOds geFsechsisanth 2y S R
publiés sur le sitextranet T2.

9.3. Procédures de gestion des incidents

Les procédures de gestion des incidents sont d&Sipiarles groupes de travail Eurosystéme.

Le Support ST2BEtf S L2 AY(d RQSYUGUNBS LIdzNJ f+ RSOfINIGAZ2Y RQAYOA
incident.

9.4. Interlocuteurs

Pour les banques de paiement clientes de la Banque de France, les interlocuteurs a la Banque de France
sontles mémes équipes que celles charge du support TARGET2 de la Banque de France.

Le support T2S cash est donc assuré pakeigice des Reglementsinterbancaires(SER) de la Direction des
Systémes deaiement et des Infrastructures dearché (DSPMau sein de la Directio@énéralede la Stabilité
financiére etdes Opérations.

1 Section Administration des Comptes et des Référen(@PAR) pour les aspects ouverture de comptes,
formulaires, conventions, gestion des signatures

1 Section SupportZFBanque de France (ST2PBBur les aspecttests, certification support, secours.

Pour toute questionrelative a la gestion de liquidité atu collatéral dansT2S, vous poez contacter és
équipesSAR ou ST2BF.

Pour toute questiorrelativea la gestion de vatitres, en tant que participanR Qdzy’ / { 5 Vez ddrfadrér LJ2 dz
votre CSD.

Pour toute question relative a la gestidles pools de garantjesous powez contacter le Service de Back Office
de Politigue Monétaire (BOPM).

Une banque de paiement directement conneeté T2% deux interlocugurs :

1 Le T2S Service Desk pour les problemes liés a la connectidtéliem entre T2S et sdournisseur de
réseau
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1 La Banque de France pour les probléemes fonctionnels comme la gestion de la liquidité dans T2S, la

3SadGA2y RS O2f f treiT8Nat T23aindi qué Iy claBfdatid des pojhts fiydiqueest
regles fonctionnelles
Une banque de paiement indirectement conneeté T2S a comme seul point de contacBanque de France
pour touteslesquestionsliées a la liquidité

Bienentendu, les acces de la permanence SE&ttg aux lettres et téléphone) sont consesydeur périmétre
étendu a T2S.

Permanence SERI BANQUE DE FRANCE
332320 SERI
75049 PARIS CEDEX 01
SERI@bangufeance.fr
Téléphone : 01 42 92 61 90

Administration (ouverture/fermeture de compte, changement de parametre)
BANQUE DE FRANCE
332320 SERI
Section Administration des Référentiels
75049 PARIS CEDEX 01
T2bfadmin@banqudrance.fr
Téléphone : 01 42 92 24 8Fax : 01 42 92 24 45

Support T2BF BANQUE DE FRANCE
33-2320 SERI
75049 PARIS CEDEX 01
T2bf@banqudrance.fr
Téléphone : 01 42 97 79 BFax : 01 42 92 98 58

Support T2BfCust BANQUE DE FRANCE
33-2320 SERI
75049 PARIS CEDEX 01
T2bfcust@banqudrance.fr
Téléphone : 01 42 97 79 88ax : 01 42 92 63 45

Support T2BF BANQUE DE FRANCE
33-2320 SERI
75049 PARIS CEDEX 01
SupportT2S@banguérance.fr
Téléphone : 01 42 97 79 BFax : 01 42 92 98 58

Support BOPM BANQUE DE FRANCE
021-1157 BOPM
75049 PARIS CEDEX 01
1157recettesut@banquefrance.fr
Téléphone 01 42 92 39 73 01 42 92 69 92 01 42 92 93 56

10. Facturation

La Banque de Franagtablit f Sa ¥ I OniediNdSde ®4 bariqes de paiemerit partir des éléments
de facturation transmis par T26 QSad €S RSO Sy G SdzNJ Rmdin RS hdtointuvestD {
facturé des opérations T2&ncernant lesDCA qui lui sont liés.
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Il y aapplication stricte des tarifs détaillés dans leFramework Agreement (SchedulePricing$3 dont les
IN}yRSa tA3dySa NBtFGiAGSa + 1 3ISadAizy SalL¥p@esSa Si | dzE
1 La gestion administrative des DC® 8 gasi facturéeau démarrage de T28%a politique tarifaire
pourra éventuellemenétre réviséeaultérieurementLJr NJ f Q9 dzNRP &aeé a i s YS
1 [Sa GNIXya¥*FSNIa RS fAIJdZARAGS AYyUSNySa o6SyiauNB 51/
titulaire du DCAlébité.
1 Les dz@SYSyiGa RBIALISOBEA2 Qy3iSNIk RSof 20 3Sav azyid 7Tl
transacton au titulaire de DCA concerné
T [ S aSNBAOS RQldzi202ft I GSNIfAAlIGA2Y | SO ONBRA
paiement i S gad facturéau démarage de T2SLa politique tarifaire pourra éventuellement
étre réviséeultérieurementLJ: NJ £ Q9 dzZNR a@aidsyYsS

1 Le servicede client collateralisationest facturé par T2SmMp OSy ia RQSdzNPparz Sy L
instructionDVR au fournisseur de collatérdh(panque de paiement

[ S4 ASNIUAOSA M gufesd ddivmelbuitiyk utilisatéurs directement connectés

1 RapportsA2Ann OSyid RQSdzZNB LI NJ St SYSyid F2yOiliAizyySt R
1 RequétesA2An X1 OSyYy(d RQSdzNE LJ Nkeqhdtepdndrgel T2y OlA2yySt R
1 RequétesU2Amn OSy(ia RQSdzZNE LJ NJ NBljdzsiS SESOdziSS

1 wSldzsiaSa !'nw! Y nZntr OSyid RQSdNEB LI NJ St SYSyld T2y
1 Messages regroupés dansun fichiersn OSy i RQSdzNB LI} NJ YS&aal 3S NBIAN
1

Transmissiond,2 censRQSdzNB LI NJ NI} yaYAaarzy SFTFFSOGABS o6YS
A2A, réponse A2A a une requéte, rapport AZ&uls les accusés de réception techniques sont
exempts de facturation)

Les procédures Banque de France de facturation et de recouvreé&ni. a2 YYS&a RdzSa aQl LILI NB
Sy @A 3dzSdzNJ LI2 dzNa fadcQrdridrisedi seloriurie PéfiodiRit® mensuelle.

Les participants mgoivent deux factures, une pour leurs opérations liées a leur(s) compRI®S  QF dzi NB L2 c
lesopérations liées a leur(s) DCA (qui mentionnies éléments eflessus)e 5éme jour ouvré du moisComme
avec T2les participants sont automatiquement débités sur leur comptéeTDéme jour ouvré du mais

La facturation degransferts de liquidité ere un compteRTG®t un DCAest intégréedans la facture T2 selon
f Q2 LitarificgtionrRp$ou B) choise par le détenteur du compte PM.

Deux ajouts sont effectués dans la facture liée au(x) compte(s) PM

1 Les détenteurs de compte PMotvey it & Q IND IRd2MZY S NERS Ol yOS YSyadzSt f
250 euros par DCA lié & ce compte PM.

1 La souscription aux services optionnels T2S Interface (&2Sie 50 euros par mois pour les
participants T2 au tarif ghors TVAEt 625 euros par mois pour lgarticipants T2 au tarif Bhors
TVA)

A noter certaines spécificités pour T2S :

1 Le rapport A2A camt.053 relevé de compieStatement of Accounts) S& (G FI Ol geMdB nZnnr
mouvementd dzNJ dzy 5/ ! £ | dzjdzStf aQlre2dziS €S O2HiG RS I @GN

33[ - GFNRFAOFGAZ2Y ¢u{ | FlI A Gouvkrtedrs & Sfl1/R10 dtyes astoli©de Zonditigns, Rfdliersaivadt SAf RS a
https://www.ecbh.europa.eu/paym/t2s/pricing/proposal/html/index.en.html
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f Lordj dzQdzy dziAft A&l G§Sdz2NJ ¢nw{ D!L 2dz ¢H O0{x!0 NI FNInOK
comme une nouvelle requéte.

1 Tous és transferts de liquidité entre un compte PM et un compte D&wre T2 et T2S)gurent sur la
facture T2, alors que les trafiests de liquidité internes entre comptes DCA figurent sur la facture T2S.

9 Un transfert de liquidité du compte PM au compte D&3Afacturé au détenteur du PM débité, alors
j dzQdzy G NI y&aFSNI RQdzy d3t2adturdia8 déentdur du PMizy@eé. QetransiérS t a
RS fAljdZARAGS SYdGNB dzy O02YLIIS ta Si dzy O2YLIiS 5/
choisie par le détenteur de compte PM.

1 Pour les utilisateurs en mode DCP (U2A et/ou A2A) : les rapports, les requétes et les messages re¢
ISYSNBa LISYyRIylG fSa KSdz2NSa RS F2NIS | QUde#h S of S
EMc KO R2AGSY(d FIANB fQ202S( cBQetirbchaigeahol &ppliphieS RS T I
actuellement. Dans la facturation, ilya2 ki a SLJ NBSazX | dz22 dZNRQKdzA | dz YsY

0 En période de forte activité (14h16h)
0 En période déaible activité (< 14h et >16h).

11. Relation contractuelle entre la Banque de France
et les banques de paiement

T2S est une plateforme technique dédiée aéglementlivraison en monnaie de banque centraleEn

revanche,6 H{ Yy QS&ad LI a dzy aeaiasyS Idz aSyad RSQdzf IBHANBOIRS
juridique, les comptes titres sont détenus dans les systéemes des CSDD¥EA¢Pedicated Cash Aagots

DCA dans les systemes nationaux composant TARGET2 (par exemple TBR@&fIE2de Francg)our la

devise euro

[ S& NB3IfSa S0 O2yRAGAZY & ljdzA &aQF LILX Alj #SNRyYy (G | dzE 5/ ! &
1 Une nouvelle annexe Il bisété crééequi ckéfinitf Sa O2yRAGAZ2Y & RQ2dzOSNI dZNB S
b fF adzAdS RS tQFyySES LL ljdzA RSONARG fSa O2yRAGAZ
1 De la méme fagon, une nouvelle annexe Il bis dé¢finS& O2y RAGAZ2ya &aQF LI Aljc
fFraGSNFftA&riA2yY RIFEya ¢u{ t fI &dzAdS RS fQlyySES LL

Le schémadRSaaz2dza AYRAIdzS fF ad NHzO (sanNSe endZ8z0 Pl la RanGug del G A 2y
France, avant et aprés T2S. Les modificafiiées a T2S sont indiquées en orange.

34 Disponible sur le site de la Banque de France au lien suivatgs://www.banque-france.fr/stabilitefinanciere/infrastructuresde-
marcheet-systemesde-paiement/target2banquede-france/textesjuridiques
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Schéma 21 : { G NHzO (G dzZNB R Savdn@tap@s33siF A2y ¢ H

z

Defacon & SGGNB Sy dzdzONB 0Sa R xansihaadié regemantaiReSet/ofl ootrdrtliBla & & (1 § Y

applicable a I[8Banque de France

f Les dispositiondJNBS OA 8 SSa @A & OR S ySE IS NI Soyitii | QRAG22YS dohvidRiiamfy ¢SH
Banque deFranceDCA qui dit étre signée par les participants désirant ouvrir un DCA
dlLkaArdArzya ljdza O2yOSNYySyld f Q2 @lisauiddont RS

1T [ S& RAa ONB
n

intégrées:
o Dans la décision du Gouverneur de la Banque de Ffanglative a la politique monétairet
au crédit intrajournalier

/ Sa RAA LJ2a7\u7\2)fa
d2dzKFAGSNRY

AaQAYLIRaSyild t {(G2dza f S/au LI NI A OA
NB O2 dzNdans)T2S f QI dzi202f € I GSNI £ A& GA 2

o Dans un appendice IX & la Convention DCA, qui doit étre signélus de la Convention DCA
elleméme-LJ NJ £ Sa LI NGAOALI YyGaA £ ¢H{ az2dzKFIAGEYy{d NBC
Les participans doiventda QF RNBS &4 SNJ RANBOGSYSyd t f1 F'yljdzS RS CNI
Banquede France¢DCA Les détenteurs de DCA contracteraminsidirectement avec la Banque de France pour
tous les aspects liés au réglement espece dans T2S.

35 https://publications.banquefrance.fr/ndeg201502-du-1er-septembre2015modifiant-la-decisionnde¢201501-du-22-avri2015
relative-la
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AvantT25S pour ouvrirun PM Apres T25 pour ouvrir un DCA
etun PM

Convention T2-BF
PM

Convention
T2-BF PM

Point

d'entree : BdF

Equivalence des
conditions

Convention 3G
si ligne de crédit

Point
d'entrée
unique : BdF

Convention DCA

AvantT2S pour ouvrirun CED
Convention 3G

Convention CED

o
Point d’entree dont annexe sur les

(engéneral) : BdF PLC
E | . . L.
oroci®ar / Transmet & si autocollatéralisation
France
—
Schéma 22 : Impact juridique pour une banque de paiement de la Place fremcai

[ Q20GNR AT LI NJ dzyS oI vyl dz¥entRdiflatétalisdtichty S RD | &0 MA & 4 BINKIH DS A RIS
LI NIAS RQdzy &aSNIBAOS O2YYSNDALIt Sysérdldegi falt un oontsatjpde® RS LI
SYiNBE O0Sa LINIASAD [ . IFyljdzZS RS CNIyOS yQAYyUGSNIASYRN
encadrement juridique.

La relation contractuelle entre la Banque de France et les détenteurs defd@yie par ledroit francais. Tout
litige lié a cette relation relévera de la compétence exclusiv@rdwnal decommerce de Paris.

12. Gouvernance de place T2S

12.1. Comité de coordination national T2S

Ce comité, coprésidé par la Banque de France et Euroclear Feanéeniles membres diMarket Advisory
Committee(MAC)R Q9 dzNB Of SI NJ CNJ} yOS Si RS& NBLINBaSyidlyaa
National Users GroufNUG) TARGET2.

¢
w
Qx

Ce comitéa permisune coordination directe entre les responsables des chaines opérdiles titres et leurs
équivalents coté liquiditén vue de préparer la migration a T2S :

I Assurer une coordination efficace de la migration T2S des mondes titceslet

I Coordonner les calendriers de tests et faire des recommandations en cas de conflits
1 \Veiller & ce que tous les acteurs du marché soient correctement informés
1

Définir les orientations en cas de problémes ou risques sur les interdépendances entre lesgaisijets
et titres
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1 Alerter le French NUG et le French MAC en cas de risques majelgspsojet de migration ou si des
actions sont nécessaires auprés de la BCE ou des autorités.

12.2. Groupe national des utilisateurs T2S (French NUG T2S)

Ce groupe, dont la présidence et le secrétariat sont assurés par la Banque de France, rassemble lesifsurnisse

et utilisateurs de services de réglement de titres sur le marché national afin de soutenir le développement et la
YAaS Sy dzdzdNBE RS ¢H{®

/'S FT2NdzY RQSOKIy3aSa StlFo2NB8 RSa LRaArldArzya ARioryYl NOKS
Group(AG) instance de gouvernance du projet T2S au niveau européen. Le French N@@bli2sn lien

formel entre AG et le marché national.

Le NUG peut étre impliqué dans le processus de gestion du changemeh28dder Requirements Definition
(URD et joue un r6le important dans I'évaluation de ces demandes dans le cadre du fonctionnement du
marché national. Conformément aux principes T2S, le NUG doit promouvoir activement I'harmonisation.

12.3. T2S BdF Users Group

Ce groupe, dont la présidence et le secrétar@mitsassurés par la Banque de France, rassemble les différents
participants Wspéce®F FAYy RS LINBLJ NBENJ RS Tl w2y O2yOSNISS f Ql gAa
RQS @2t dzii A 2.yes trdvduSde &e gtoupé sofit meméscoordinationavec leRS Y| Yy RS&a RQS @2t dzi
GAGNB&a az2dza tF O22NRAYIF{GA2Y RQ9dzNR Of S| N

Les réunions ont lieu régulierement, au moins avant les réunions du CRG (Change Review Group) pour
1 Examiner les CR présentéesleurimpact éventuel sur les systémes des participants
1 DéfinirlapriorisationsouhaitéepourlaY A & S S ylesdzita@ dSfuturesrelease et

1 Initialiseréventuellenentt | NXB R Uin®@Riuzhgm dégarticipants francais.

13. Formation et information des futurs utilisateurs
de T2S

13.1. Organisation des relais de formation par la Banque de France

La Banqueentrale européenne organise des formations pour les CSD didaguescentrales. Ces formations
se composent de quatre moduléBasic, Technical, Functional, Operatidnal

I S& F2NXIGA2ya yQSiibaygles ddl paiemen® GSBargiedde Fargromist aux
représentants des énques de paiementle recevoirf QA Y T2 NX I GA 2y O2YVYdefhdpsiassS t+ f Q
partagées, et traitant des questions relatives a la gestion de la liquidité.

Lessupportsde fllY' F G A 2y LINBLI NBa& LI N f Q9dzNRPaeaidisyYS az2yid Yia ¢t

site extranet dédié a T2 et T2S
http://www.target2bf.fr/identification.html
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13.2.0r gani s at i ahematiqies paeld Baequesde France

En complément des sessions partagées de formation, et afin de fournir a I'ensemble des participantsl&ancais
maximumd'information, la Banque de Franeeorgani€ de facon réguliere des ateliers thématiques sur des
points précis liés aux opérations dans T2S ou a la préparation a la migration a T2S

1 10 octobre 2012 :dncement du projet de migration a T2S pour la Place, conjointement avec Euroclear
France

1% mars 2013 : telier sur @utocollatéralisatiordans T2S, coaintement avec Euroclear France
10 juin 2013 Atelier sur la structure des comptes espéacst la gestion de la liquidité

18 novembre 2013 Atelier sur laconnectivité a T2S

25 mars 2014 Atelier de questionséponsessur le Bluerint

19 £ptembre 2014 Atelier sur les tests et migration

11décembre2014: Atelier sur laconfiguration des comptes

17 avril 2015 Lancement de la vague de migration 2

20 mai 2015 Atelier sur les formulaires pour la vague 2

15 septembre2015: Atelier sures tests et migration pour la vague 2

21 septembre 2015Présentaibn du GUI T2S pour les DCP T2S

= -4 -4 -4 -4 -8 A4 -5 -5 A -9

25 janvier 2016 Facturation et Tests & migration

[ QSyaSYyofS RS& &dzZllll2NIa LINBaSyidsa f2NAR RS afbie | §St AS
France dédié a T2 et T2S.
En plus des ateliers spécifigue8anque de France, la Banque de Franegarticipé activement auxESES2S

Implementation CommunityTIC) organisé par Euroclear afin de communicgerlSa L2 Ay da RQl @l yO
« BanqueCentrale» aux participants.

La Banque de France et Euroclear Frasmteorgani® régulierement des ateliers et formations communs pour
la Place afin de préparer les acteurs du marché a la migration a T2S.

13.3. Groupe de migration pour les participants de chaque vague de
migration

La Banque de Franeecréé urgroupe depréparation a lamigration pour les participants ouvrant un D@vec
la Banque dd-rance en vague 1 et organi® des réunions régulieres de ce groufréunion pléniere ou
conférencetéléphonique) jusqu'a la migration de la vague 1 & TBBtamment sur lasolution transitoire
dQF dzi2 02ft ) GSNI f Aal GAz2Yy

Wdza lj dzQt €t @I 3dz2S FAYFESE €1 . lyljdzZS RS CNIyOS NBO2YyRdz
pour chaque vague
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134Di f fusi on et mise di sposition de |
[ . FyljdzZS RS CNIyOS RAFFdzAS NBIdzZ ASNBYSY Gz LI NI fQAyYS
elle participe (NUG T2 et T2Boupe Liaison France (GRFTI),groupe detravail Trésorerie Pilotes des Flux
(GTTPFproupe technique utilisateur (GTU) des informations sur T2S, sur la migration a T2S, et sur les futures
O2yRAGAZ2Y A RQdziAt A&l GA2Y RS ¢H{®

9ftS NBfIFIAS IAyair fSa AyT2N)I G ANRaytdpar R\ Semelais §répiies all NJ Q9
marché francais.

Ces informations, et toute la documentation officielle concernant T2S, peuvent étre coqsultées sur le site
AYUSNYySiG RS fF .IylidzZS RS CNIyOSs &adzNJ f Q8iBtérmelagl&s G . I Y j c

Banque centrale européenne.

1 Site internet Banque de France
https://www.bangue-france.fr/stabilitefinanciere/infrastructuresde-marcheet-systemesde-

paiement/target2securities

i Site extranet Banque de France-T2S
http://www.target2bf.fr/identification.html

i Site internet de la Banque centrad@ropéenne:
http://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/html/index.en.html

14. Glossaire

Terme anglais

Terme francgais

Définition

4CB

Entité de4 Banques centrales nationales chargées du
développement de la gestion opérationnelle de T2S
.FyljdzS RS CNIyOS:z 5SdziaoOK
Banco de Espafa.

Applicationto
Application (A2A)

Applicatif a Applicatif

Mode de communication technique qui permet I'échangg
d'informations par fichier ou message entre 2%
d2a08YS [|luhdckw T2 dirkceméhionnecté,
Dans ce document le terme anglais est utilisé.

Auto-
collateralisation

Autocollatéralisation/
crédit garanti
intrajournalier

Opération de crédiintrajournalieret garanti par la remise
RS (A G NXB aest decrrzhd@tmatiquRnyent
lorsqu'un acheteur ne dispose pas de fonds suffisants p
régler une instruction de reglemedivraison.

Dans ce document le terme autocollatéralisation est utili
au lieu de crédit garanti intrajournalier.

Auto-
collateralisation
limit

Limite
RQl dzi202f t I

t 2dzNJ £ QI dzi 2 Ganfue tedtraleyla Bangue de
CN} yOS R2AG LINBOAASNI dzy S
chaque DCA.

Auto-collateral on
flow

Autocollatéralisation
sur flux

Dans le cadre de la fourniture de crédit intrajournalier,
remise en garantie des titres faisahtQ2 6 2S G RS
transaction.

Auto-collateral on
stock

Autocollatéralisation
sur stock

wSYAaS Sy 3FFNIYyiAS RS dAd
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Terme anglais

Terme francais

Définition

Automated cash
sweep

Déversement
automatiqueR Q S & LJ

Processugle transfert de liquidité du DCA au compte RT
pendant la journée opérationnellafin que lesolde duDCA
soit a 0.

Automatic
reimbursement

Remboursement
automatique

Chaque fois que T2S génére une opération
d'autocollatéralisation, une instruction demboursement
de cette opération d'autocollatéralisatiosst créée

Le remboursement automatique intervient des lopse

le montant de crédit intrajournalier accordé est supérieu
lalimite fixée5  ya €S OF & RS baddue:
centrale, &s instructions de remboursement sont
déclenchées automatiquement pendant le processus de
dejournée opérationnelle.

Pas de remboursement automatique dans le cas de

la collatéralisation client.

Automatic
substitution

Substitution
automatique

58a f 2NRBR | dzQdzyS A-WeiSoNddz@ (i A
surdes titres éligibles déja mobilisés en collatéral au titre
RS tQldzi202f €1 GSNI A& (A2
dzy S AyadNHzOiGA2y RS NBYO 2 d;
pour démaobilser ces titres et opere une substitution
automatique afin de dénouer une instruction de
réglementlivraison.

Bilaterally Agreed

Gestion de trésorerie

LYadNuzOGdAaz2y tASS | dz Nésboh S

Treasury collatéralisée de fin livrée interbancaire

ManagementBATM |journée

BIC BIC Un Business Identifier Code (BIC) est utilisé dans T2S ¢
ARSYGATASNI dzy LI NI A Odrduliagé i
des messages. Un participant peut utiliser des BIC
RAFFSNBy(Ga LI2dzNJ aQARSYGATF

Blocking(of cash Blocage Processugpour empéchere transfert d'un montant

balance)

spécifiéRu compte espéces a un autre compte espéce
en l'associant a une transaction spécifiquedaun but
précis. Un blocage dans T2S ne peut jamais aboutir a u
solde négatif, c'esb-dire qu'il n'est pas possible de
bloguer un montant supérieuau solde sur urcompte
especes.

Cash settlement
restriction

Restriction de
réglement en especes

Restriction sur le solded dBCAafin de bloquer ou
réserver un montant dédié a des fins spécifigues commy¢
S LI ASYSyid.RQdzy RAGARSYR

Central Bank Money
(CeBM)

Monnaiebanque
centrale

Reglementffectué directement et de maniere irrévocablg
par de la liquidité détenue darss livresR Q dbyirfsue
centrale.

Central bank aute
collateralisation

Autocollatéralisation
banque centrale

Service d 2 O (i NkBdk inti@jQurnaliergarantioffert par
la Banque de France abanques de paiementorsque le
d42f RS Rdz 5/! Sai AyadzFFfara

Central Bank
Operation- CBO

Opérations de
refinancement banque
centrale

Opérationsde refinancementmenéesparla Banque de
Francedans le cadre de la politique monétaire
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Terme anglais

Terme francais

Définition

Client
collateralisation

Collatéralisation client

Service d 2 O (i MBdk int@jQurnalieroffert par une
banque de paiement a ses clieméglant leurs instructions
dans son DCA.

Client
collateralisation
limit

Limite de la
collatéralisation client

Limite de collatéralisation, fixée par une banque de
paiement pour plafonner le crédiintrajournalieroctroyé

a ses clientsce crédit étant sécurisé hors TZette limite
est utilisée une foisquela limite de garantie externest
pleinementutilisée. Elle est limitée a la capacité du clien
fournir du collatéral éligible dans T2S.

Close links

Liens étroits

Liens capitalistiques entre un participant T2$eR S Y' S |
Ru titre. Untitre ne peut pas étre utilisé comme garanti
par une partieayant un lien étroit avec I'émetteur du titre
Situation dans laquelle le participant T2S et un émetteu
débiteur/garant de titres de créances sont liés directemeg
ou indirectement par des lies capitalistiques significatifs
(i.e. seuil de 200). Les titresoncernéssont non éligibles
et de ce fait ne peuvent étre remis en garantie.

Collateral

Collatéral

Actif remis en garantie du crédit intrajournaligue les

ol yljdzSa RS LI ASYSy(l o62dz f

banque de paiement) recoivent de la Banque de France
de leur banque de paiement. Pour étre admis en garant
les actifs mobilisés par les contreparties doivent répond
t RSA& ONDiiicpheBsy RQSt AIA

Collateralisation

Collatéralisation

aSOlyAayYS RQ2LIAYAAlIGAZY
ol yljdzSa RS LI ASYSyld RQ206i
ol yljdzS OSYidN}fS> 2dz £ dzyS
banque de paiement, en échange de titédgibles.

Collateral
management

Gestion du collatéral

La gestion des garanties inclut toutes les fonctions liées
la génération etwutraitement des garanties qui
permettent aux banques francaises de gérer de maniére
dzy ATASS SiG 3Ft201tS tQSyas
leurs opérations de refinancement auprés de la Banque
France (titres francais et étrangers, créances privées)
que ce soit dans le cadre des opérations de politique
Y2y St ANBI 2dz LI diNdajouthalieri S

Collateral manager

Gestionnaire du
collatéral

Pour la gestion de collatéral, Banque de France connect
son systéme de gestion du collatéral a T2S afin de fourr
des données référentielles et gérer le paramétrage lié a
fQldzi202f € GSNIf A&l GAZ2Y @

Collateral relocation

Déplacement du
collatéral

Pour tous les DCA ayant un solde négatif en fin de jourr|
opérationnelle, T2S applique automatiquement un
déplacementtransfert)de collatéral afin de garantir
I'extension de crédit traitée darle RTGS.

T2S géner&e déplacement de collatéral pour chagu
instructionde remboursement qui reste en suspens apre
le rééquilibraggrebalancingye liquidité entre les DCA
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Terme anglais

Terme francais

Définition

CED (ESES)

Compte espéeces dédié
(CED)

Dans & cadre d'ESES, un compte especes ouvert par un
compensateur Espéces dans les livres de la Banque de
CNI yOS Sy @SNIidz RQdzyS / 2]
qui est opéré par les CSD Euroclear pour le compte de
ol yljdzS OSYidNI S O2ydiBaighs S
RQ9{9{ ®

Conditional
Securities Delivery
(CoSD)

Livraison de titres
conditionnelle

Une procédure dans laquelle la comptabilisation des titr
et/ou des espéces dépend de la réussite d'une action oy
d'un événemenextérieur a T2S (par exemple dénoueme
RQdzyS AyaidNHzOGAZ2Y AYLIX AL d;
aT2S)

Credit Memorandum
Balance (CMB)

Relevé desrédit
intrajournalier

Un mécanisme de suivi de I'octroi de crédirajournalier
fourni par une banque centrale a une banque de paieme
2dz LI NJ dzyS ol yljdzS RS LI AS
[ S /a. LINARYFANB Said ONBS
octroyée par une banque centrale & une banque de
paiement.

Le CMB secondaire est créé paacbllatéralisation
octroyée par une banque de paiement a son client.
Dans ce document le terme anglais est utilisé.

Central Securities

Dépositaire Central de

Organisme ou sont comptabilisés les titrealeurs

Depository(CSD) Titres(DCT) mobilieresou titres de créances négociablatétenus, en
propre ou au nom de leurs clients, par les intermédiaires
financiers que sont les banques et les courtiers.

Dans ce documenfd | O NRPGSEeif Gtilisé.

Le CSD assure les fonctions de tenue du compte émiss
de conservation des instrumentimanciers et

de reglementlivraison des titres.

Certificate Certificat numeérique Un certificat numérique est un document électroniq
Faa20AFyd fQARSYGAGS RQdzy
cryptographiques.

Certificate Nomdistinctif de Un nom distinctif Distinguished Name DN) est une

Distinguished Name | certifiact 4SljdzSy0S RQlIGGiNROGdzia &SLI
exemple<cn=smith,ou=t2®ps o=bnkacctt,o=nsf> qui
sert a identifier le certificat numeérique.

CSD participant Particid Y i R Qdzy A Syhi€SORagant conclu un contrat avec ce CSD et

GAGdzt I ANB RQume@RYLIIS GA

Current liquidity
transfer order

Ordre ponctuel de
transfert de liquidité

hNRNE RS GN}yaFSNBNI dzy Y2
especes a uautre compte especesntre T2 et T2S

Directly Connected
Party (DCP)

Partie connectée
directement a T2S

Un utilisateur autorisar son CSD ou sa BCBlcaéder a
T2S directement par A2A et/ou U2A.

Delivery versis
Payment DVB

Livraison contre
paiement(LCP)

Processusssurant la livraison des titres a l'acheteur et,
en contrepartie, le versement des fonds correspondants
au vendeur, de maniére simultanée.

Dans ce document le terme anglais est utilisé.
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Terme anglais

Terme francais

Définition

Earmarking

Affectation

{ LISOA FTAS | deQiteg danslul? coriplie Aittogst
affectée a une transaction ou un processus spécifique
O02YYS tQldzi202¢t 1 GSNI t A&l
Dans ce document le terme anglais est utilisé.

External guarantee
limit

Limite de garantie
externe

[ AYAGS RS ON3XBRAdeTElqudllayandue
de paiement établit pour son client.

Free of Payment

(FoR

Franco

Processus assurant la livraison des titres a I'acheteur sg
GNI yaTSNI RQS&LIB OSaod
Dans ce document le terme anglais est utilisé.

Graphical User
Interface (GUI)

Interface graphique
RQdzG At A&l 49

[ QSONI Y RQAYGSNFI OS Sy iNB
et un utilisateur du systéme T2S.
Dans ce document le terme anglais est utilisé.

Immediate liquidity
transfer order

Transfert de liquidité
immédiat

Ordredell N} yaFSNBNJ dzy Y2y idl yi
especes a un autre compte especes en temps réel.

Investor CSD

CSD investisseur

/{5 RSGSYlIyYyl dzy GAGNB LI dj
émetteur. Le CSD détient le titre directement ou
indirectement, via un ou plusieurs intermédiaires,

dans le CSD émetteur.

Issuer CSD

CSD émetteur

CSD qui détient le dépbt primaire du titre dans doene
dématérialisée ou en physique

Limit amount

Montant de la limite/
Montant maximum de
crédit intrajournalier

Montant plafonddéfini par le fournisseur de crédit

(la Banque de France ou la banque de paiement) dans
les données référentielles gieut étre augmenté ou
diminué en cours de journée opérationnelle.

Limit headroom

Seuil de la limité
Montant résiduel de
crédit intrajournalier

Montant correspondantau montantmaximum de crédit
intrajournalierdéduction faite ducrédit utilisé.

Ce dernier évolue au cours de journée en fonction
duRSY2dz2SYSy (G RQdzyS Ay ad NUzq
RS tQldzi202f €t GSNI A& (A2
de la limite.

Limit utilisation

Utilisation de la limite
Montant utilisé de
créditintrajournalier

Montant fixé a zéro au début de chaque journée
opérationnelle et mis & jour suite au dénouement
RQdzyS AyadNHzOGA2Y 2dz | dz N
RS tQldzi202f €t GSNI A& (A2

Message
subscription

Souscription aux
messages

Service permettantaun CSD ou une BCN bCP

de pouvoirsouscrireaux messagest copies pailf2S. a
souscriptionest basé& sur un ou plusieurs des paramétreg
- Type de message

-8 LIS RQAYy&aUGNHzOGAZY
{GFrddzi RS f QAYyaGNHzOGAZ2Y

- Participant

- Compte

-ISIN
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