
2017 
LA GESTION ESPÈCES 
DANS TARGET2-SECURITIES  
AVEC LA BANQUE DE FRANCE 
BLUEPRINT ς VERSION 4 ς  MARS 2017 
  



2  Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017 

S O M M A I R E 

 

1. INTRODUCTION ............................................................................................................ 5 

2. COMPTES ESPÈCES .................................................................................................... 6 

2.1. CONDITIONS DôOUVERTURE............................................................................ 6 

2.2. NUM£ROTATION DôUN DCA .............................................................................. 7 

2.3. IDENTIFICATION DES PARTICIPANTS ............................................................. 8 

2.4. DCA ET COMPTES RTGS .................................................................................. 9 

2.4.1. Liens entre comptes DCA et comptes RTGS ..................................... 9 

2.4.2. Configurations possibles ................................................................... 10 

2.5. DCA ET COMPTES TITRES ............................................................................. 13 

2.5.1. Credit Memorandum Balance ............................................................ 14 

3. FONCTIONNALITÉS RELATIVES À LA GESTION DES ESPÈCES......................... 15 

3.1. PRINCIPES DE GESTION DE LIQUIDITÉ ........................................................ 15 

3.2. TYPOLOGIE DES TRANSFERTS DE LIQUIDITÉ ENTRE T2 ET T2S ET  
ENTRE T2S ET T2 ............................................................................................ 16 

3.3. MODALITÉS DE TRANSFERT DE LIQUIDITÉ ................................................. 17 

3.4. RESTRICTIONS DE LIQUIDITÉ (« CASH RESTRICTIONS ») ........................ 19 

4. COLLATÉRALISATION .............................................................................................. 19 

4.1. AUTOCOLLATÉRALISATION BANQUE CENTRALE ....................................... 20 

4.1.1. Titres éligibles ..................................................................................... 20 

4.1.2. Fonctionnement .................................................................................. 21 

4.1.3. Gestion des limites ............................................................................. 22 

4.1.4. R¯gles pour lôautocollat®ralisation en Banque de France ............. 22 

4.1.5. Remboursement en fin journée ......................................................... 23 

4.1.6. Autocollatéralisation durant la phase de migration ........................ 24 

4.1.7. Traitement des opérations avec 3G (Gestion Globale des 
Garanties) ............................................................................................ 25 

4.2. COLLATÉRALISATION CLIENT ....................................................................... 26 

4.2.1. Titres éligibles ..................................................................................... 26 

4.2.2. Fonctionnement .................................................................................. 27 

4.2.3. Gestion des limites ............................................................................. 28 

5. JOURNÉE OPÉRATIONNELLE .................................................................................. 29 

5.1. DESCRIPTION ................................................................................................... 29 

5.2. TRANSFERTS DE LIQUIDITÉ PENDANT LA JOURNÉE OPÉRATIONNELLE30 

5.3. HORAIRES LIMITES FIXÉS DANS T2S À PARTIR DE LA FIN DU 
DÉNOUEMENT.................................................................................................. 31 

5.4. CALENDRIER T2S ............................................................................................ 32 

6. OUTILS DE REPORTING POUR LE SUIVI DE LA LIQUIDITÉ ................................. 32 

6.1. SURVEILLANCE DE LA LIQUIDITÉ .................................................................. 32 

6.2. QUELS SERVICES VIA QUELS TYPES DôACCÈS ? ....................................... 33 



Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017  3 

6.3. CONFIGURATION DES NOTIFICATIONS ET DU REPORTING ..................... 34 

7. CONNECTIVITÉ ........................................................................................................... 35 

7.1. MODES DE CONNECTIVITÉ POUR LES BANQUES DE PAIEMENT............. 35 

7.1.1. Principes généraux de connexion à T2S .......................................... 35 

7.1.2. VANSP (SWIFT et SIA-Colt) ............................................................... 35 

7.1.3. T2SI (Interface T2S dans T2) .............................................................. 35 

7.2. CONFIGURATION DES DROITS DôACCĈS DANS T2S .................................. 36 

7.2.1. Définitions ........................................................................................... 36 

7.2.2. Périmètre de données par défaut ...................................................... 37 

7.2.3. Identification des utilisateurs ............................................................ 37 

7.2.4. M®canismes dôattribution des privil¯ges/r¹les ................................ 37 

7.2.5. Non Repudiation of Origin (NRO) ...................................................... 38 

8. MIGRATION ................................................................................................................. 39 

8.1. TESTS ................................................................................................................ 39 

8.1.1. Tests Eurosystème sans les banques de paiement ........................ 40 

8.1.2. Tests Eurosystème avec les banques de paiement ........................ 41 

8.2. PHASES DE MIGRATION ................................................................................. 44 

8.3. RÔLE DE LA BANQUE DE FRANCE DURANT LA MIGRATION ..................... 44 

9. MODES OPÉRATOIRES ET CONTACTS OPÉRATIONNELS .................................. 45 

9.1. DESCRIPTION DES PROCÉDURES OPÉRATIONNELLES ........................... 45 

9.2. PROCÉDURES DE SECOURS ......................................................................... 46 

9.3. PROCÉDURES DE GESTION DES INCIDENTS.............................................. 46 

9.4. INTERLOCUTEURS .......................................................................................... 46 

10. FACTURATION ......................................................................................................... 47 

11. RELATION CONTRACTUELLE ENTRE LA BANQUE DE FRANCE ET LES 
BANQUES DE PAIEMENT ........................................................................................ 49 

12. GOUVERNANCE DE PLACE T2S ............................................................................ 51 

12.1. COMITÉ DE COORDINATION NATIONAL T2S ............................................. 51 

12.2. GROUPE NATIONAL DES UTILISATEURS T2S (FRENCH NUG T2S) ........ 52 

12.3. T2S BDF USERS GROUP ............................................................................... 52 

13. FORMATION ET INFORMATION DES FUTURS UTILISATEURS DE T2S ............ 52 

13.1. ORGANISATION DES RELAIS DE FORMATION PAR LA BANQUE DE 
FRANCE ............................................................................................................ 52 

13.2. ORGANISATION DôATELIERS TH£MATIQUES PAR LA BANQUE DE 
FRANCE ............................................................................................................ 53 

13.3. GROUPE DE MIGRATION POUR LES PARTICIPANTS DE CHAQUE VAGUE 
DE MIGRATION ................................................................................................. 53 

13.4 DIFFUSION ET MISE À DISPOSITION DE LôINFORMATION ........................ 54 

14. GLOSSAIRE .............................................................................................................. 54 

ANNEXE : AUTOCOLLATÉRALISATION LIÉE AUX VAGUES DE MIGRATION ........ 62 

 



4  Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017 

Schéma 1 : Format des comptes espèces dans T2S ............................................................................................ 7 
Schéma 2 : Identification des participants dans T2S  .......................................................................................... 8 
Schéma 3 : Parties et structures des comptes espèces dans ESES ................................................................... 11 
Schéma 4 : Structures de comptes espèces dans T2S ....................................................................................... 12 
Schéma 5 : Liens entre comptes espèces T2S et RTGS dans T2S ...................................................................... 13 
Schéma 6 : [ƛŜƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ..................................................................... 15 
Schéma 7 : Transfert de liquidité entre T2S et un compte RTGS T2  (schéma BCE) ......................................... 16 
Schéma 8 : Types de transferts de liquidité entre RTGS et DCA  (schéma BCE) ............................................... 18 
Schéma 9 : Lien entre comptes espèces dans T2S et entre T2S et T2 .............................................................. 19 
Schéma 10 : ¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ................................................................... 21 
Schéma 11 : Utilisation de la collatéralisation client .......................................................................................... 27 
Schéma 12 : Planning de la journée opérationnelle de T2 et T2S ....................................................................... 29 
Schéma 13 : Calendrier des jours fermés T2 et T2S ............................................................................................ 32 
Schéma 14 : CƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞǎ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎŎŝǎ .................................................................................................... 34 
Schéma 15 : /ƻƴŦƛƎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ .................................................................................................... 38 
Schéma 16 : Vagues de migration T2S  ............................................................................................................... 39 
Schéma 17 : Phases de tests T2S......................................................................................................................... 40 
Schéma 18 : Planning des phases de tests Communauté et Business Day (schéma BCE) .................................. 42 
Schéma 19 : Certification et Autorisation par une BCN ...................................................................................... 43 
Schéma 20 : Phases de test avec implication des acteurs .................................................................................. 43 
Schéma 21 : {ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢н ŀǾŀƴǘ Ŝǘ ŀǇǊŝǎ ¢н{ ........................................................................... 50 
Schéma 22 : Impact juridique pour une banque de paiement de la Place française .......................................... 51 
Schéma 23 : Autocollatéralisation (domestique et transfrontière) en vagues ................................................... 62 
 

 

 

 

 

 

Précisions 

Les ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭ Ŝǘ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ 
ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜǎ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜǎ ǘǊŀǾŀǳȄ ŘΩŀŘŀǇǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜΣ 
des modifications en cours de la documentation ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜ ¢н ƻǳ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ƛƴƛǘƛŞǎ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜΦ 

/Ŝ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŦŜǊŀ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜǎ ƳƛǎŜǎ Ł ƧƻǳǊ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ  
ƻǳ ƭƻǊǎ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ƴŞŎŜǎǎƛǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΦ 

Ce document existe aussi en anglais.  
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1. Introduction 

TARGET2-Securities (T2S) a été Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ǇƻǳǊ ƻŦŦǊƛǊ ǳƴ ǎŜǊǾƛŎŜ ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŞ ŘŜ ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ   
de titres contre paiement opéré en monnaie de banque centrale, avec règlement brut en temps réel selon un 
ƳƻŘŝƭŜ ƛƴǘŞƎǊŞΣ Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘΩ9{9{Φ Pour un dénouement efficient, le règlement-livraison est optimisé dans T2S 
ƎǊŃŎŜ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎŜƭǳƛ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ, que les participants 
ŘΩESES utilisaient déjà pour obtenir du crédit intrajournalier auprès de la Banque de France. 

La création ŘΩǳƴŜ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǳƴƛǉǳŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-livraison de titres doit être parachevée par la 
suppression de barrières au règlement-livraison transnational et doit encourager une harmonisation poussée 
des services post-marché. [Ŝ ǎŜǊǾƛŎŜ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǇŀǊ ¢н{ permet le dénouement de transactions entre 
ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ, sans différence de traitement entre transactions domestiques et 
transfrontières. 

Les CSD signataires du Framework Agreement1 sous-traitent à T2S le règlement-livraison dès leur migration. 
Les comptes titres et les comptes espèces sont internalisés, gérés et mouvementés sur la plateforme technique 
T2S de façon à opérer les livraisons contre paiement. T2S est opéré de façon conjointe avec le système de 
ǇŀƛŜƳŜƴǘ ¢!wD9¢н ǇƻǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŀǳȄ ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƎŞǊŜǊ ƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ŘΩƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜǳǊ 
collatéral. 

 

Ce document a pour objectif de présenter aux participants, actuels et futurs de la Banque de France, les 
principaux aspects fonctionnels relatifs au règlement dans T2S. 

 

Ce document, à destination des banques de paiement, et ciblant essentiellement les trésoriers, les pilotes de 
flux ainsi que les équipes projet T2S, précise notamment : 

¶ La gestion de la liquidité et lΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ¢н{ 

¶ Les options de connexion 

¶ La gouvernance nationale du projet pour la migration des établissements de la Place française 

¶ Les dates et le processus de migration. 

 

Les informations communiquées dans ce document reposent sur les dernières versions disponibles de la 
documentation T2S de référence ǇǳōƭƛŞŜ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ : 

¶ User Requirements Document (URD v5.05) 

¶ General Functional Specifications (GFS v5.2) 

¶ User Detailed Functional Specifications (UDFS v2.2) 

¶ User Handbook (UHB v2.2) 

La Banque de France a communiqué régulièrement tout au long du projet de migration à T2S notamment via 
des ateliers sur des thèmes spécifiques, ou des sessions ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ destinées à un large public. Une 
gouvernance spécifique a été mise en place, avec des réunions régulières des groupes de place dédiés : Comité 
de Coordination National-CCN co-présidé par Euroclear France et la Banque de France - ainsi que le National 
User Group T2S. 

                                                                 
1 CSD signataires : https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/stakeholders/csd/html/index.en.html 

 Lien vers le Framework Agreement : https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/about/keydocs/html/index.en.html 

https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/stakeholders/csd/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/about/keydocs/html/index.en.html
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2. Comptes espèces 

Les comptes espèces dédiés au règlement des titres dans T2S sont des Dedicated Cash Accounts (DCA).  
Les DCA ouverts sur les livres de la Banque de France sont libellés en euros. 

Les comptes espèces dédiés (CED) utilisés pour le règlement dans ESES ont été fermés. Les Dedicated Cash 
Account (DCA) sont utilisés pour le règlement sur la plateforme T2S. 

Les DCA sont utilisés dans T2S pour le règlement de transactions en Delivery Versus Payment-DVP, pour 

ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǘƛǘǊŜǎ et les transferts de liquidité (DCA/compte RTGS2 ou entre DCA). 

Un participant peut ouvrir un ou plusieurs DCA, selon la structure ǉǳΩƛƭ ŜǎǘƛƳŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ adaptée à son activité 
όŀŎǘƛǾƛǘŞ ǇǊƻǇǊŜΣ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƭƛŜƴǘŝƭŜΧύ, dans les livres ŘΩǳƴe ou de plusieurs banques centrales différentes. 

Concernant le règlement des Opérations sur Titres (OST) dans T2S, Euroclear recommande que les participants 
ŘΩ9{9{ ǇǊƻŎŝŘŜƴǘ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩun DCA, en plus de leur DCA par défaut (« default DCA ») dédié 
au règlement-livraison. LƻǊǎǉǳΩƛƭ ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ ŘŜ 5/! ǊŜƴǎŜƛƎƴŞ Řŀƴǎ une instruction de règlement-livraison, le 
DCA par défaut (dans le référentiel T2S) est utilisé par T2S pour le règlement.  

Le terme de participant3 T2S fait référence à la notion de « T2S party » désignant différents acteurs de T2S, 
parmi lesquels :  

¶ Un dépositaire central 

¶ Une banque centrale nationale 

¶ ¦ƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ŘΩǳƴ /{5 (CSD participant), détenant un ou plusieurs compte(s) titres sur les livres de ce 
CSD 

¶ Une banque de paiement (payment bank)Σ ŎΩŜǎǘ-à-ŘƛǊŜ ƭŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΣ ŘŞǘŜƴŀƴǘ 
un ou plusieurs compte(s) espèces dans les livres de cette banque centrale. 

[ŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ƭŀ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ Ŝǘ ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜǎ 5/! ǇƻǳǊ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ 
besoins et pour ceux des banques de paiement utilisant ses services. Il en va de même pour les opérations de 
bƭƻŎŀƎŜκŘŞōƭƻŎŀƎŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Ł ŜŦŦŜǘ ƛƳƳŞŘƛŀǘ όŜƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ 
notamment). 

2.1. Conditions dôouverture  

DΩǳƴ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ƭes DCA relèvent du périmètre de TARGET2. Ainsi, pour pouvoir ouvrir un DCA 

dans une banque centrale, un participant devra répondre aux critères ŞƴƻƴŎŞǎ ǇŀǊ ƭΩOrientation TARGET24. 

{ŜǊƻƴǘ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Ł ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 5/! Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛǾǊŜǎ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ : 

¶ Les établissements de crédit établiǎ Řŀƴǎ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴ5 (EEE) 

                                                                 
2 Dans ce document, le terme de compte RTGS est utilisé. Il correspond au compte PM (Payment Module) détenǳ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ 

centrale par un participant à T2 pour régler ses paiements en euro. 

3 La définition de participant fait référence à une personne morale ayant une relation contractuelle avec T2S (CSD et banques centrales) et 
à celle ayant une relation contractuelle avec les CSD et les banques centrales. Dans la suite de ce document, les participants sont traités 
en référence aux titulaires de DCA, sauf mention contraire. 

4 [ƛŜƴ ǾŜǊǎ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢н : https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-
paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques 

5 Les Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩUƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ǉƭǳǎ ƭΩLǎƭŀƴŘŜΣ le Liechtenstein et la Norvège. 

https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
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¶ [Ŝǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Şǘŀōƭƛǎ ƘƻǊǎ ŘŜ ƭΩ999Σ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭǎ ŀƎƛǎǎŜƴǘ Ǿƛŀ ǳƴŜ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŞǘŀōƭƛŜ 
Řŀƴǎ ƭΩ999 

¶ Les ./b ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ Ŝǘ ƭŀ ./9 

¶ [Ŝǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŞǘŀōƭƛŜǎ Řŀƴǎ ƭΩ999 

¶ CertainŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ƻǳ ƭƻŎŀƭŜǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ 

¶ Si besoin, les entités gérant des systèmes exogènes à TARGET2. 

2.2. Numérotation dôun DCA 

LΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ, après avoir consulté les communautés bancaires européennes, a entériné le format suivant 
pour la numérotation ŘΩǳƴ 5/! :  

Champ Longueur Format Signification 

Type de compte 1 caractère C Cash 

Code pays ISO de la BCN 2 caractères FR Identifier la BCN du DCA 

Code devise ISO 3 caractères EUR 
Différencier les comptes de différentes 
devises 

Titulaire du DCA 11 caractères BANKFRPPXXX 
Banque de paiement identifiée par  
son BIC 11 

Sous-classification  
du compte 

WǳǎǉǳΩŁ мт 
caractères 

DCA-PRINCIPAL 
Texte libre (X character set-SWIFT) fourni 
par le titulaire du DCA 

Schéma 1 : Format des comptes espèces dans T2S 

Pour une banque de paiement BANKFRPPXXX6 ouvrant un DCA avec la Banque de France, le format du DCA est 
attribué de manière automatique pour les 17 premiers caractères, comme suit : 

 CFREURBANKFRPPXXX 

Si une banque de paiement ouvre plusieurs DCA, le texte libre (sous-classification du compte) permet 
ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇǘŜ ŜǎǇŝŎŜs.  

Voici quelques exemples de nomenclatures possibles pour une banque de paiement BANKFRPPXXX : 

1) DCA : CFREURBANKFRPPXXXDCA-PRINCIPAL 

2) DCA : CFREURBANKFRPPXXXCOMPTE-PROPRE 

3) DCA : CFREURBANKFRPPXXXCOMPTE-CLIENT 

4) DCA : CFREURBANKFRPPXXXAFFILIE-1 

5) DCA : CFREURBANKFRPPXXX01 

                                                                 
6 ¢ƻǳǎ ƭŜǎ .L/ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ŎŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŜǎ .L/ ŦƛŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŘΩŜȄŜƳǇƭŜǎΦ 



8  Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017 

2.3. Identification des participants 

Dans T2S, chaque participant est identifié par le couple composé du BIC11 de son CSD ou de sa banque 
centrale, et de son propre BIC11. 

Une même personne morale BANKFRPPXXX pourra ainsi être considérée comme étant deux participants 
ŘƛǎǘƛƴŎǘǎ Řŀƴǎ ¢н{Σ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ŘΩǳƴ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŎŜƴǘǊŀƭ Ŝǘ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ƴŀǘƛƻƴŀƭe. 

La banque sera alors définie avec le même BIC11 pour désigner ces deux participants distincts : 

¶ En tant que banque de paiement liée à sa banque centrale, par exemple BDFEFR2TXXX, BANKFRPPXXX 

¶ 9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ŘΩǳƴ /{5Σ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ 9{9{Cwtt···Σ .!bYCwPPXXX. 

 

Schéma 2 :  Identification des participants dans T2S 7 

 

Les principaux cas sont les suivants : 

¶ Un établissement de crédit peut ouvrir des DCA dans des banques centrales différentes. Il sera 
identifié dans chaque banque centrale comme un participant distinct, compte tenu du couple BIC 
BCN/BIC participant. 

¶ Un établissement de crédit, en fonction de ses besoins, peut souhaiter ségréguer son activité et ouvrir 
plusieurs DCA dans la même banque centrale. Il sera identifié comme un unique participant banque 
de paiement identifié par le couple (BIC de la banque centrale, BIC ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ). 

¶ Un établissement de crédit, en fonction de ses besoins, peut souhaiter ségréguer son activité sur 
plusieurs participants banque de paiement au sein de la même banque centrale. Dans ce cas, il 
ǳǘƛƭƛǎŜǊŀ ŀǳǘŀƴǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŀƴǘǎ .L/мм que de participants banque de paiement. 

                                                                 
7 Dans T2S tous les participants sont liés entre eux selon un modèle hiérarchique Υ ƭΩƻǇŞǊŀǘŜǳǊ ¢н{ (composé des 4CB qui gèrent la 

plateforme T2S), les CSD et les banques centrales, les participants des CSD et les banques de paiement qui détiennent respectivement 

des comptes titres et des comptes espèces. 
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[ΩŀƴƴǳŀƛǊŜ .L/ όBIC directory) dans T2S est conforme aux données BIC de SWIFT ; T2S identifie uniquement les 
BIC publiés (c'est-à-dire les BIC SWIFTύΦ [ΩŀƴƴǳŀƛǊŜ .L/ ¢н{ ŘŜǾǊŀ ǘƻǳƧƻǳǊǎ şǘǊŜ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭΩŀƴƴǳŀƛǊŜ BIC SWIFT 
(SWIFT BIC Directory) Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘǳǉǳŜƭ ƭΩŀƴƴǳŀƛǊŜ BIC T2 est aussi alimenté. 

La Banque de France est en charge de la gestion des données référentielles des banques de paiements et de 
leurs comptes espèces dans T2S. 

2.4. DCA et comptes RTGS 

2.4.1. Liens entre comptes DCA et comptes RTGS 

Les principes régissant les liens entre DCA et comptes RTGS sont les suivants : 

¶ Un DCA doit être lié à un compte RTGS principal8 (main RTGS account), sur lequel sera déversé son 
solde en fin de journée comptable. 

Ʒ Le DCA et le compte RTGS principal peuvent être détenus dans une même banque centrale 
ou dans des banques centrales différentes 

Ʒ Le DCA et le compte RTGS principal peuvent appartenir à la même personne morale ou bien à 
des personnes morales différentes 

Ʒ Tous les DCA ouverts par une même personne morale peuvent être liés, soit à un seul compte 
RTGS, soit, chacun à un compte RTGS différent. 

¶ Un DCA peut aussi être lié à plusieurs comptes RTGS si le détenteur de DCA veut bénéficier de la 
fonctionnalité dite de « fournisseurs multiples de liquidité » (multiple liquidity providers). 

Ʒ /ŜǘǘŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞ ǇŜǊƳŜǘ Ł ǳƴ 5/! ŘΩşǘǊŜ ŀƭƛƳŜƴǘŞΣ Ŝƴ ŘŞōǳǘ Ře cycle de règlement de 
nuit, par des transferts de liquidité en provenance de plusieurs comptes RTGS. La liquidité 
résiduelle sur le DCA est rapatriée sur les différents comptes RTGS, ǎŜƭƻƴ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ 
remboursement des comptes RTGS configuré dans les données référentielles, Ł ƭΩƛǎǎǳŜ Řǳ 
cycle de règlement de nuit. Le détenteur du DCA configure le montant à rembourser pour 
chaque fournisseur de liquidité : soit un montant dédié, soit la totalité de la liquidité 
disponible dans le cas du compte RTGS principal.  Le dernier compte RTGS sur lequel la 
liquidité est rapatriée est le compte RTGS principal du détenteur du DCA. 

¶ Un même compte RTGS principal peut être lié aux DCA ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ƻǳ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ 
différents. 

¶ Si le détenteur du DCA souhaite ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ banque centrale : 

Ʒ Le détenteur du DCA devra détenir son propre compte RTGS. De ce fait, un participant qui 
correspondait au statut de Participant Direct au Système Exogène (PDSE) dans ESES, non 
titulaire de son propre compte RTGS, ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ Ǉŀǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
banque centrale dans T2S 

Ʒ Le DCA et le compte RTGS principal doivent appartenir à la même personne morale 

Ʒ Le DCA et le compte RTGS principal doivent être ouverts sur les livres de la même banque 
centrale 

Ʒ Le détenteur du DCA soit (i) est une contrepartie éligible aux opérations de politique 
ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ, soit (ii) a conclu un accord avec une contrepartie éligible aux 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ 

                                                                 
8 Le compte RTGS principal doit nécessairement être un compte PM avec accès via un prestataire de service réseau. Un compte PM avec 

accès via internet ne peut être désigné compte RTGS principal. 
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Ʒ Enfin, de manière générale, une banque centrale ne peut octroyer du crédit intrajournalier, 

Ǿƛŀ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ǉǳΩŁ un établissement9 établi dans la même 
juridiction ǉǳΩŜƭƭŜΦ 

2.4.2. Configurations possibles  

Dans ESES, un participant avait le choix entre les statuts suivants pour le règlement espèces de ses opérations : 

¶ Compensateur espèces - Participant de règlement 

¶ Compensateur espèces - Participant Direct au Système Exogène (PDSE) 

¶ Compensé (Settlement Bank Client) 

[Ŝǎ ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘΣ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘŜǎ ŘΩ9{9{Σ ont pu retrouver une structure comparable dans T2S, en 
optant pour le statut de : 

¶ Banque de paiement « Payment bank », correspondant au statut de compensateur espèces dans ESES, 
détŜƴǘŜǳǊ ƻǳ ƴƻƴ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ w¢GS 

¶ /ƭƛŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ « Payment bank client », correspondant au statut de compensé dans 
ESES. 

[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ de T2S offre la possibilité aux participants de faire évoluer leur organisation et la structure de leurs 
comptes en matière de règlement-livraison. 

Les banques de paiement peuvent repenser leur structure de gestion de liquidité en fonction de leur 
participation dans différents CSD au sein de la plateforme T2S. Par exemple, la liquidité peut être centralisée au 
ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ǎŜǳƭŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ ƭΩŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 5/! ǇƻǳǊ ƭŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ Ǉeut şǘǊŜ ƎŞǊŞŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘΩǳƴ 
unique compte RTGS dans cette banque centrale. 

Dans T2S, les titulaires du DCA et du compte RTGS peuvent aussi être différents et relever de banques 
centrales nationales différentes. Une banque de paiement (équivalent du compensateur - Participant Direct au 
Système Exogène-PDSE) peut donc ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ όŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ Řǳ 
compensateur - Participant de règlement) ǉǳƛ ƭΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜǊŀ Ŝƴ liquidité à partir de TARGET2. 

bŞŀƴƳƻƛƴǎΣ ǇƻǳǊ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ŎŦΦ supra, le détenteur du DCA devra être titulaire de 
son propre compte RTGS ouvert dans les livres de la même banque centrale que le DCA. Par conséquent, un 
participant, qui ne dispose pas actuellement de son propre compte RTGS, devra en ouvrir un pour bénéficier de 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Řŀƴǎ ¢н{Φ 

 

                                                                 
9 [ŀ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǎǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ français. 
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Les différentes configurations possibles dans ESES et TARGET2, sont illustrées comme suit :  

 

 

Schéma 3 : Parties et structures des comptes espèces dans ESES 
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Différentes possibilités de configurations sont permises dans T2S : 

 

Schéma 4 :  Structures de comptes espèces dans T2S 
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Le schéma ci-dessous illustre les différentes possibilités de liens entre comptes DCA dans T2S et comptes RTGS 
dans TARGET2 : 

 

Schéma 5 :  Liens entre comptes espèces T2S et RTGS dans T2S 

 

¶ La banque de paiement B lie son DCA dans les livres de la BCN1 à son compte RTGS en BCN1 et elle 
ǇŜǳǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻŎǘǊƻȅŞŜ ǇŀǊ ƭŀ BCN1. 

¶ La banque de paiement B lie son DCA tenu dans les livres de la BCN2 à son compte RTGS en BCN1, 
Ƴŀƛǎ ŜƭƭŜ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎŀǊ, pour cela, le DCA et le compte RTGS 
doivent être dans les livres de la même BCN. 

¶ La banque de paiement C lie son DCA dans les livres de la BCN3 à un compte RTGS de la BCN2, mais 
ŜƭƭŜ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎŀǊ, pour cela, il faut que le DCA et le compte 
RTGS soient dans les livres de la même BCN. 

¶ La banque de paiement D lie son DCA dans les livres de la BCN3 à un compte RTGS de la BCN3 du 
participant C, mais elle ne peut pas ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻŎǘǊƻȅŞŜ Ǉar la BCN3 car le 
détenteur du DCA doit être détenteur de son propre compte RTGS. 

2.5. DCA et comptes titres 

¦ƴ 5/! ƻǳǾŜǊǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƭƛŞ Ł ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ pour le 
dénouement des instructions de règlement-livraison, quels que soient les CSD auprès desquels les comptes 
titres sont ouverts. 
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Symétriquement, un participant peut lier plusieurs DCA à un seul compte titresΦ [Ωǳƴ ŘŜ ŎŜǎ 5/! ǎŜǊŀ ŀƭƻǊǎ 
désigné en tant que compte par défaut pour le règlement des instructions. 

Ainsi, une banque de paiement pourrait utiliser un DCA pour dénouer ses propres instructions de règlement-
livraison et un autre DCA pour dénouer les instructions de règlement-livraison de ses clients. 

2.5.1. Credit Memorandum Balance 

Un DCA et un compte titres sont toujours liés entre eux par un Credit Memorandum Balance (CMB). En 
créant ce lien, le CMB facilite le suivi du règlement-livraison de titres et du crédit accordé par une banque 
ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ł ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘΣ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ł ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ōŀƴǉǳŜΣ ŎƭƛŜƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ 
de paiement et non titulaire de DCA (payment bank client). 

2.5.1.1. CMB primaire 

Un CMB primaire matérialise le lien entre un DCA et un compte titres (ou un ensemble de comptes titres). Ce 
lien est utilisé pour le règlement-livraison et ǇŜǳǘ ƭΩşǘǊŜ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ, selon le 
paramétrage défini à la demande du participant. Même si la banque de paiement ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŜŎƻǳǊǎ Ł 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ǳƴ /a. ǇǊƛƳŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘ ŘŜ ƳşƳŜ ŎǊŞŞΦ  

¦ƴ /a. ǇǊƛƳŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŎǊŞŞ ǇŀǊ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ 5/! Ŝǎǘ ŎǊŞŞΦ !ƛƴǎƛΣ ǎƛ ŘŜǳȄ 5/! ǎƻƴǘ 
créés, deux CMB primaires seront créés, même si les DCA sont liés au même compte titres. Un DCA est donc lié 
à un unique CMB primaire. Réciproquement, un CMB primaire est lié à un unique DCA.  

[ƻǊǎǉǳΩǳƴ 5/! Ŝǘ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛŞǎ Ǿƛŀ ǳƴ /a. ǇǊƛƳŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ un accès à ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ 
ceux-ci sont alors automatiquement liés au compte titres de réception du collatéral (securities account for 
receiving collateral) de la Banque de France en Euroclear France. La Banque de France peut alors octroyer du 
crédit intrajournalier à ces banques de paiement si elles sont établies en France. 

2.5.1.2. CMB secondaire 

Le recours à la collatéralisation clientΣ ŎΩŜǎǘ-à-ŘƛǊŜ ƭΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƛƴǘǊŀƧƻǳǊƴŀƭƛŜǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ 
paiement à ses clients détenant un compte titres, mais pas de DCA, ƛƴŘǳƛǘ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ /a. ǎŜŎƻƴŘaire. 

Un DCA peut être lié à plusieurs CMB secondaires. Par-ŎƻƴǘǊŜΣ ƛƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ ƭƛŜǊ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 5/! Ł ǳƴ 
même CMB secondaire. 

Un CMB secondaire lie un DCA à un ou plusieurs compte(s) titres en permettant aux détenteurs de comptes 
titres de bénéficier de la collatéralisation client. Le lien entre le DCA et le BIC du participant titres doit être 
unique (via 1 seul CMB, primaire ou secondaire).  

Dans le cas de comptes titres de plusieurs clients différents (donc différents BIC) pointant sur le même DCA, la 
banque de paiement peut configurer un CMB secondaire par client autorisé à utiliser le DCA de la banque de 
paiement. Un même client peut aussi lier plusieurs comptes titres (ouverts dans un CSD ou plusieurs CSD 
différents) à un CMB. 
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Le schéma ci-après illustre le CMB primaire et le CMB secondaire pour les différents acteurs T2S : 

 

Schéma 6 : [ƛŜƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ  

 
 

3. Fonctionnalités relatives à la gestion des espèces 

T2S permet aux banques de paiement ŘΩƻǳǾǊƛǊ un ou ŘŜǎ 5/! ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ nationale de 
leur choix, y compris dans le cas où les titres sont déposés dans plusieurs CSD, en dehors de la juridiction de 
cette banque centrale. Ceci doit permettre une optimisation de la gestion de la liquidité pour le règlement 
des transactions sur titres. 

Les comptes espèces dédiés au règlement dans T2S (DCA) sont alimentés depuis TARGET2. À la fin de la 
journée opérationnelle, les DCA dans T2S doivent être soldés, c'est-à-dire que tous les soldes DCA positifs sont 
ŘŞǾŜǊǎŞǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ w¢D{ Řŀƴǎ ¢нΦ [Ŝ ǎƻƭŘŜ ŘΩǳƴ 5/! ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ƴŞƎŀǘƛŦΦ 

3.1. Principes de gestion de liquidité 

La gestion de liquidité dans T2S suit les grands principes suivants : 

¶ Les DCA sont crédités depuis les comptes RTGS dans TARGET2 en début de journée comptable. Les 
DCA peuvent également être crédités en liquidité durant toute la journée comptable. 

¶ La liquidité est transférée du DCA vers le compte RTGS principal par des déversements optionnels en 
cours de journée et un déversement automatique en fin de journée. 

¶ Les positions espèces des comptes RTGS et DCA peuvent être suivies en temps réel pour vérifier les 
mouvements entre les différents comptes et les mouvements liés au règlement-livraison. 
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3.2. Typologie des transferts de liquidité entre T2 et T2S et  
entre T2S et T2 

Un transfert de liquidité est un ordre de transfert entre deux comptes espèces (RTGS ou DCA) en monnaie 
banque centrale (CeBM) entre T2 et T2S et inversement. Les transferts de liquidité sont : 

¶ Transfert de liquidité T2 vers ¢н{ Υ ¢н ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ Ҧ ¢н{ 5/! 

¶ Transfert de liquidité de T2S vers T2 Υ ¢н{ 5/! Ҧ ¢н ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ 

¶ Transfert de liquidité interne à T2S Υ ¢н{ 5/! Ҧ ¢н{ DCA (entre deux DCA T2S du même participant  
ou entre les DCA T2S de participants différents liés au même compte RTGS). 

Transferts de liquidité initiés depuis T2, dΩǳƴ compte RTGS vers un DCA ou inversement : 

¶ 5Ωǳƴ ordre permanent de transfert de liquidité (Standing liquidity transfer order) 

¶ 5Ωǳƴ ordre ponctuel de transfert de liquidité (Current liquidity transfer order). 

Transferts de liquidité initiés depuis T2S, ŘΩǳƴ 5/! ǾŜǊǎ ǳƴ compte RTGS : 

¶ 5Ωǳƴ ƻǊŘǊŜ ƛƳƳŞŘƛŀǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ όImmediate liquidity transfer order) 

¶ 5Ωǳƴ ƻǊŘǊŜ prédéfini de transfert de liquidité (Predefined liquidity transfer T2S) 

¶ 5Ωǳƴ ƻǊŘǊŜ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ (Standing liquidity transfer order T2S). 

Transferts de liquidité initiés depuis T2S entre DCA : 

¶ 5Ωǳƴ ordre immédiat de transfert de liquidité (Immediate liquidity transfer order). 

La liquidité est ǘǊŀƴǎŦŞǊŞŜΣ ŘŜ ¢н ǾŜǊǎ ¢н{ Ŝǘ ŘŜ ¢н{ ǾŜǊǎ ¢нΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ ŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘ όRTGS 
Dedicated transit account) pour tous les transferts en euro (un compte de transit par devise). 
 

 

Schéma 7 :  Transfert de liquidité entre T2S et un compte RTGS T2  (schéma BCE) 
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3.3. Modalités de transfert de liquidité 

[Ŝǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƛƴƛǘƛŞǎ ŘŜǇǳƛǎ les outils T2, de T2 vers T2S, ne changent pas du 
Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭΩƛƳǇƭŞƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢н{ (standing order et current order).  

Néanmoins, les ordres de transferts de liquidité initiés depuis les outils T2, mais dans le sens de T2S vers T2, ne 
pourront être que des ordres de transferts immédiats (current orders). 

Concernant les ordres de transferts de liquidité initiés depuis les outils T2S, les transferts de liquidité de T2S 
vers T2, ou dans T2S, se déclinent comme suit : 

¶ Le transfert de liquidité immédiat (Immediate liquidity transfer order) est exécuté dès que le 
transfert est instruit, si la provision est suffisante (un dénouement partiel ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇƻǎǎƛōƭŜ), selon les 
modalités suivantes : 

Ʒ La liquidité est transférée entre un DCA et un compte RTGS. 

Ʒ La liquidité est transférée entre deux DCA dans T2S et peut avoir lieu immédiatement : 

o ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ƭƛŞǎ ŀǳ ƳşƳŜ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ou 

o si les deux DCA sont détenus par la même banque de paiement. 

¶ [ΩƻǊŘǊŜ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ (Standing liquidity transfer order) : exécuté 
régulièrement όǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ƧƻǳǊύ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǇŀǊŀƳŞǘǊŀƎŜ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ, ou à la 
ǎǳǇǇǊŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ, et peut être dénoué partiellement. 

¶ Le transfert de liquidité prédéfini (Predefined liquidity transfer order) : exécuté une seule fois et peut 
être dénoué partiellement. 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŜƭΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǊŜǎǘŀƴǘ ǎŜǊŀ ǘǊŀƴǎŦŞǊŞ 
sous forme de transfert de liquidité immédiat (Immediate liquidity transfer order). 

¶ Le déversement optionnel de liquidité (Optional cash sweep) : possibilité pour une banque de 
paiement ŘΩƻǇǘŜǊ pour déverser sa liquidité disponible sur son DCA lors du processus de rembour-
sement de fin de journée vers un compte RTGS prédéfini. 

Ʒ Dans ces derniers cas (Standing/Predefined/Optional), le transfert est opéré par T2S selon un 
événement fonctionnel de la journée opérationnelle ou un horaire atteint (à définir par le 
titulaire du DCA à débiter). Le transfert est paramétré dans les données référentielles. Le 
montant à transférer peut être un montant spécifié, égal au solde du DCA ou un montant 
« dédié ». Le montant dédié doit être calculé par T2S (cas des OST par exemple). 

Ʒ Notamment, le transfert de liquidité permanent (standing) est une option du titulaire du DCA 

pour le rapatriement automatique dans T210 de la liquidité reçue ǎǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ 
OST. 

¶ [Ŝ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5/! Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ 5/! ǉǳƛ ŀ ǊŜœǳ ŘŜ ƭŀ 
liquidité de plusieurs comptes RTGS (Multiple liquidity providers). 

Ʒ Dans ce cas, chaque compte RTGS fournisseur de liquidité est recrédité, à la fin du 
dénouement de nuit, si de la liquidité reste disponible sur le DCA selon un ordre prédéfini 
dans les données de référence par la banque de paiement. Les montants à transférer sont 
ŎŀƭŎǳƭŞǎ ǇŀǊ ¢н{ Ŝǘ ŜȄŞŎǳǘŞǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩordre défini pour le remboursement dans les données 
référentielles. 

 

                                                                 
10 Lƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ ζ rebalancing » vers T2, à distinguer du rebalancing entre DCA préalable à la procédure de remboursement automatique de 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ Ŧƛƴ ŘŜ ƧƻǳǊƴŞŜ. 



18  Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017 

 

 

Schéma 8 :  Types de transferts de liquidité entre RTGS et DCA  (schéma BCE) 
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Schéma 9 :  Lien entre comptes espèces dans T2S et entre T2S et T2 

 

3.4. Restrictions de liquidité (« Cash restrictions ») 

Par cette fonctionnalité, T2S permet de mettre en place une restriction sur un compte espèces afin de bloquer 
ou réserver un montant dédié à des fins spécifiques.  

On distingue deux types de restrictions : 

¶ Blocage (Blocking). Le blocage est appliqué immédiatement ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŘΩun montant égal ou inférieur au 
solde du DCA, sinon le blocage est recyclé en attente du solde suffisant. 

¶ Réservation ŘΩǳƴ ƳƻƴǘŀƴǘΦ La réservation est partiellement remplie si le montant est supérieur au 
solde du DCA. Dès que le DCA est alimenté, les espèces sont allouées au montant restant de la 
réservation. 

Ces restrictions sont intrajournalières. Elles sont donc annulées automatiquement par T2S en cours de journée 
lors de l'évènement RLCR (Release Cash Restriction) à 16h. 

4. Collatéralisation 

Dans T2S, les mécanismes automatisés de collatéralisation permettent ŀǳȄ ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜ 
ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΣ ƻǳ aux clients ŘΩǳƴŜ banque ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
auprès de cette banque de paiement, en échange de titres éligibles. 

On distingue deux types de collatéralisation : 
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¶ [ΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻŎǘǊƻȅŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ (Central Bank auto-collatera-
lisation)  aux banques de paiement 

¶ La collatéralisation octroyée par les banques de paiement (Client collateralisation) à leurs propres 
clients. 

4.1. Autocollatéralisation banque centrale 

La fonctionnalité dΩautocollatéralisation permet aux contreparties éligibles de bénéficier, de manière 
automatique dans T2S, de crédit intrajournalier dédié au règlement-livraison des titres, en échange dΩǳƴ 
apport de collatéral, afin de fluidifier en temps réel le dénouement des transactions. 

T2S peut ainsi ŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘŜ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳΩǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ƴΩƻŦŦǊŀƴǘ Ǉŀǎ 
une telle fonctionnalité ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ, Ŝƴ ǊŞŘǳƛǎŀƴǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǎǳǎǇŜƴǎ ŜǎǇŝŎŜs 
(failed). 

LΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇŜǊƳŜǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ de réduire la liquidité mobilisée sur les DCA pendant la période de 
règlement de nuit et en cours de journée comptable : le règlement de nuit sera opéré, même Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ  
de liquidité sur les comptes DCA, ŎƻƴǘǊŜ ƭΩŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ. 

4.1.1. Titres éligibles 

La Banque de France fournit quotidiennement à T2S la liste des titres éligibles et leur valorisation pour 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŀǾŀƴǘ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭŀ ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ¢н{ όŀǾŀƴǘ мф heures). 

Les titres éligibles à ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ banque centrale sont tous les titres éligibles de la base des actifs 
éligibles (Eligible Asset Data Base-EADB) Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ ŞƳƛǎ ŎƘŜȊ 9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ ƻǳ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ 

émis chez un dépositaire central avec lequel Euroclear France a un lien éligible11. Les titres éligibles pour 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ sont ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ ŎƻƳƳŜ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜΣ ŎϥŜǎǘ-
à-dire avec le même prix et le même taux de décote. 

[ΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘκƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ǘǊŀƴǎŦǊƻntalier par les CSD, en fonction des liens directs déployés 
ŜƴǘǊŜ /{5Σ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŜ ƭΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭŀ Ƴƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘéralisation banque centrale 
Řŀƴǎ ¢н{Φ /ƘŀǉǳŜ ƭƛŜƴ ǇŜǊƳŜǘ ƭΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎΣ L{Lb ǇŀǊ L{LbΣ Ł ƭΩŀǇǇǊŞciation et décision de chaque CSD. 
Dès lors, le périmètre de titres concernés par le lien cross-ōƻǊŘŜǊ ƴΩŜƳǇƻǊǘŜǊŀ Ǉŀǎ Ŧƻrcément chaque valeur 
éligible Eurosystème. Si un participant souhaite rendre ǳƴ L{Lb ŞƭƛƎƛōƭŜ Ł ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘéralisation banque centrale, 
ƛƭ Řƻƛǘ ŎƻƴǘŀŎǘŜǊ ƭŜ /{5 ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇƻǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭΩƛƴŎƭǳǎƛƻƴ Řǳ ǘƛǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ƭƛŜƴ ŎǊƻǎǎ-border correspondant. 

¶ Liens étroits 

5ŀƴǎ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ la base de liens étroits dans T2S (CR530), la Banque de France va 
maintenir sa politique de contrôle de liens étroits validée en septembre 2016, pour le lancement de la vague 3. 
Le filtre ex ante sur les couples interdits sera élargi aux titres émis chez tout CSD hors Euroclear France. Les 
contrôles ex post restent opérés pour les couples interdits relevant de valeurs déposées en Euroclear France 
(CSD issuer et CSD investor). 

À noter ǉǳΩ9{9{ reposant sur un modèle multi-juridictionnel, un participant devra ouvrir des comptes titres 
dans chacun des CSD ESES, ENL et EF, dans lequel il souhaite pouvoir mobiliser des titres éligibles en 
autocollatéralisation BCN, ŎŀǊ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ƭƛŜƴ ŜƴǘǊŜ 9C Ŝǘ 9b[ (Ǉŀǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩ9ǘŀǘ Ŝƴ Euroclear Belgium).  

                                                                 
11 https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html 

https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/index.en.html
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4.1.2. Fonctionnement 

LΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ Central Bank auto-collateralisation est déclenchée ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ǎƻƭŘŜ Řǳ 5/! ŘŜ ƭΩŀŎƘŜǘŜǳǊ ƴΩŜǎǘ 
plus suffisant pour dénouer une instruction de règlement-livraison, et mise en ǆǳǾǊŜ selon deux mécanismes, 
Řŀƴǎ ƭΩƻǊŘǊŜ suivant : 

¶ [ΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎǳǊ flux (auto-collateralisation on flow) dans laquelle les titres achetés sont 
eux-mêmes utilisés comme collatéral pour permettre le règlement de la transaction DVP. 

¶ [ΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ǎǘƻŎƪ (auto-collateralisation on stock) dans laquelle les titres déjà présents 
sur le compte titres de la banque de paiement ou le compte titres du client de la banque de paiement 
sont utilisés comme collatéral pour financer une transaction DVP. 

vǳŀƴŘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳǊ ŦƭǳȄ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀŎŎƻǊdé, 
T2S va compléter en recourant au collatéral sur stock. 

5ŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-livraison porte sur des titres qui ont déjà été mobilisés en collatéral 
ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ¢н{ ƎŞƴŝǊŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ une instruction pour démobiliser ces titres et 
opérer une substitution automatique. 

Il revient au participant de déclencher lui-même des demandes de rembouǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ BCN 
en cours de journée, afin de récupérer les titres mobilisés, sous-réserve de disposer de la liquidité nécessaire 
dans le DCA concerné. 

Le remboursement automatique ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǎǘ ŘŞŎƭŜƴŎƘŞ : 

¶ de façon automatique par T2S à 16 h 30  

¶ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ est abaissée par la banque centrale à un montant 
ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł ƭΩŜƴŎƻǳǊǎΦ 

LΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ Řŀƴǎ ¢н{ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇŀǊŀƳŞǘǊŞŜǎ. 
La liquidité obtenue est immédiatement utilisée par T2S pour dénouer les instructions en suspens. 

 

 

Schéma 10 : ¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ 
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Il est important de rappeler que le DCA et le compte RTGS principal doivent appartenir à la même personne 
morale et que le DCA et le compte RTGS principal doivent être ouverts sur les livres de la même banque 
centrale. 

4.1.3. Gestion des limites 

tƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ, lors de la mise en place du CMB primaire, la Banque de France 
doit fixer ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ 5/! ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ paiement, afin de surveiller le 
niveau de crédit octroyé à chacune. 

[ΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘŞŎƭŜƴŎƘŞŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŦƛȄŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ./bΣ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŜ 
montant de la liquidité présente sur le DCA de la banque de paiement est insuffisant pour dénouer une 
transaction de règlement-livraison. [ŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ, fixée par la Banque de France, sera saisie 
dans les données de référence au montant maximum possible dans le système. 

Toutefois, si une banque de paiement en fait la demande à la Banque de France12, la limite 
ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŦƛȄŞŜ Ł ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ inférieur, voire nul. Le changement du montant de la 
ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ, une fois enregistré dans les données référentielles, prend effet à la date 

choisie13.  

La Banque de France peut surveiller chaque limite pendant la journée opérationnelle par les indicateurs mis à 
disposition par T2S : 

¶ Le montant de la limite (limit amount) ou montant maximum de crédit intrajournalier à fournir : le 
montant de liquidité disponible est défini par le fournisseur de crédit (la Banque de France) dans les 
données référentielles et peut être augmenté ou diminué en cours de journée opérationnelle. 

¶ [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ (limit utilisation) : le montant utilisé est initialisé à zéro au début de chaque 
ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ Ŝǘ Ŝǎǘ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ ǎǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ou au remboursement 
ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ. 

¶ Le montant restant (limit headroom) de crédit intrajournalier : le montant restant est initialisé au 
niveau du montant de la limite (limit amount) au début de chaque journée opérationnelle et est mis à 
ƧƻǳǊ ǎǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ou à une 
ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŀǘǘŜƴǘŜ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎΦ 

Le montant restant est égal au montant disponible moins le montant utilisé (limit headroom = limit amount - 
limit utilisation). 

4.1.4. RŝƎƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘocollatéralisation en Banque de France 

5Ωǳƴ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ les titres utilisés comme garantie dans le cadre de ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ 
centrale seront nantis auprès de la Banque de France. Avec la procédure contractuelle du nantissement, les 
titres resteront dans le bilan du bénéficiaire ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ όƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘύ Ƴŀƛǎ leur 
contrôle sera transféré au fournisseur de crédit (la Banque de France). Grâce à ce changement, le régime 
juridique de mobilisation des titres pouǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƻƴŎ ŀƭƛƎƴŞ sur le régime de mobilisation 
des titres en vigueur pour le pool 3G de garanties auprès de la Banque de France.  

Cependant sur le plan opérationnel, ƭŜ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞ ǇŀǊ ¢н{ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ƎŞƴŞǊŞŜ Ǉƻǳr 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ continuera à suivre la procédure opérationnelle du repoΣ ŎΩŜǎǘ-à-dire que les titres 
ƳƻōƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎŜǊƻƴǘ transférés vers le compte titres du fournisseur de crédit (la 
Banque de France) auprès du CSD national, Euroclear France. 

                                                                 
12 Formulaire 7100 T2 pour T2S ς champ « Requested auto-collateralisation limit » 

13 [ŀ ŘŀǘŜ ŎƘƻƛǎƛŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǊƛǎŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ƧƻǳǊΦ 
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Dans ce cadre, les instructions de mise en place ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŞŜǎ par T2S en DvP et sont 
ŘŞƴƻǳŞŜǎ ŀǳ ƳşƳŜ ƳƻƳŜƴǘ ǉǳŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ǉǳƛ ŀ ŘŞŎƭŜƴŎƘŞ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 
Les instructions de remboursement ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŞŜǎ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ 
attente (on holdύ ǇŀǊ ¢н{ Řŝǎ ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ Il 
revient au participant de déclencher le ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƭƛōŞǊŀƴǘ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ 
attenteΣ ƻǳ ŘΩŀǘǘŜƴŘǊŜ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ Ł мсƘол.  

[Ŝ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ, entre les banques centrales et les banques de paiementΣ ƴΩŜƴƎŜƴŘǊŜ Ǉŀǎ de 
coût supplémentaire par rapport au prix de règlement-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ όDvP) pour les banques de 
paiement. En effet, comme indiqué dans le Schedule 7 Pricing ŘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ŎŀŘǊŜ (Framework Agreement), le 
service est gratuit depuis le démarrage de T2S. 

4.1.5. Remboursement en fin journée 

Comme indiqué précédemment, les instructions de remboursement ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŞŜǎ 
automatiquement et mises en attente (on hold) par T2S dès la génération des instructions pour la mise  
Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜ ƭΩautocollatéralisation. Durant la journée, il revient au participant de déclencher le remboursement 
ŘŜ ƭΩŀǳǘƻ-collatéralisation en libérant les instructions en attente. 

¢ƻǳǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩautocollatéralisation banque centrale doit être remboursée par la banque de paiement 
durant la journée opérationnelle T2S. [Ŝ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŀǘǘŜƴǘŜ 
pendant la journée est opéré à la demande de la banque de paiement avant 16h30. Si une banque  
de paiement ne déclenche pas le ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŜƭƭŜ-même avant 16h30, une 
procédure de remboursement automatique est déclenchée par T2S. 

Dans le cas où une instruction de remboursement ŘΩŀǳǘƻŎƻƭlatéralisation reste en suspens lors du 
remboursement de fin de journée, le solde Řǳ 5/! ƴΩŞǘŀƴǘ Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘΣ ¢н{ ƻǇŝǊŜ un rééquilibrage 
(rebalancing) ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜǎ 5/! ŎǊŞŘƛǘŜǳǊǎ Řǳ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ǾŜǊǎ ƭŜ 5/! ŘŞōƛǘŜǳǊΦ {ƛ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ǊŜǎǘŜ ǘƻǳƧƻǳǊǎ 
en suspens espèces, T2S opère le remboursement automatique et génère des instructions « collateral 
relocation », ou neutralisation, pour ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩoctroi du crédit intrajournalier dans T2 contre mobilisation de 
titres éligibles. 

 
T2S génère une instruction « collateral relocation » pour chaque instruction de remboursement ŘΩŀǳǘƻ-
ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘ Ŝƴ ǎǳǎǇŜƴǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ rééquilibrage (rebalancing). Le dénouement des 
instructions par T2S permet au système de gestion de collatéral de la banque centrale de mettre en place les 
opérations nécessaires pour le remboursement du crédit intrajournalier dans T2.  

En pratique, T2S sélectionnera des titres identifiés (« earmarked ») par le participant dans son compte-titres 
ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ non remboursé. Pour un DCA ouvert auprès de la 
Banque de France, le collatéral ainsi sélectionné sera placé dans le pool 3G de la banque de paiement (comme 
auparavant avec la procédure de neutralisation de fin de journée ESES), tandis que la liquidité octroyée par la 
Banque de France dans T2S contre ces titres ǇŜǊƳŜǘǘǊŀ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
en attente. 

A réception du reporting de T2S, la Banque de France ǾŀƭƛŘŜǊŀ ƭΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ des titres ainsi sélectionnés dans le 
pool 3G du participant. Elle transférera en parallèle la position débitrice du DCA du participant vers le compte 
T2 de celui-ci ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ζ connected payment » qui débitera le compte RTGS du montant équivalent à 
la valorisation des titres apportés et augmentera le crédit octroyé par la Banque de France, à due concurrence. 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘ en suspens en fin de journée, une 
pénalité forfaitaire de 1000 euros sera facturée pour la relocation ou neutralisation du collatéral. À noter que 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ƴŜ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜ ǉǳΩŀǳ-ŘŜƭŁ ŘΩǳƴŜ période de six mois de délai après leur migration 
à T2S. 
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Changements par rapport à ESES à noter : 

¶ Le détenteur du DCA devra être titulaire de son propre compte RTGS ouvert dans les livres de la même 
ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ǉǳŜ ƭŜ 5/! ǇƻǳǊ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ. 

¶ T2S fait un rééquilibrage (rebalancing) entre DCA par des transferts de liquidité pour ajuster  
la liquidité disponible avant le remboursement de fin de journée. 

¶ wŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞŎƭŜƴŎƘŞ ǇŀǊ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ł ǎŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘǳǊŀƴǘ 
la journée opérationnelle par levée des instructions mises en attente (on hold), puis automatiquement 
par le processus T2S en fin journée. 

 

4.1.6. Autocollatéralisation durant la phase de migration 

Les CSD migreront à T2S par vagues. De ce fait, le compte titres utilisé pour recevoir les titres mobilisés  
devant être ouvert auprès du CSD national par la BCN octroyant le crédit intrajouǊƴŀƭƛŜǊΣ ƭΩŀŎŎŝǎ Ł ƭΩŀǳǘƻ-
collatéralisation auprès de cette banque centrale ǇƻǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-livraison de ses participants dans 
des CSD ayant déjà migré ne sera possible que lorsque le CSD domestique de la banque centrale aura migré  
à T2S.  

[Ω9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ (interim solution) ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ǳƴŜ ./b ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ, dont le 
/{5 ƴΩŀ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ƳƛƎǊŞ, ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ƭŜ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳȄ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘŜ 5/!, ouverts sur ses 
livres, actifs dans un CSD ayant déjà migré. Pour les participants désirant utiliser la solution intérimaire pour 
ƭΩŀǳǘƻ-collatéralisation en vague 1, se référer à la description complète en annexe. 

Après la migration de la dernière vague T2S, et suite à la mise en place des liens directs ad hoc entre CSD pour 
permettre la mobilisation cross-border des titres, le dispositif de solution transitoire sera retiré. Ainsi les 
ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘŜǎ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘƻƳŜǎǘƛǉǳŜ 
et transfrontière (cross-border) ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ƎŀƳƳŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Şƭƛgibles disponibles dans les CSD 
participant à T2S Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ mobilisés via Euroclear France ou via un CSD ayant un lien avec 
Euroclear France. [ΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘéralisation transfrontière sera permise dans le cas où des contreparties dénouent 
leurs transactions dont les titres sont déposés dans des CSD relevant de juridictions différentes de celle de la 
Banque centrale nationale. 

Dans le cas où le CSD de la Banque centrale nationale fournissant du crédit intrajournalier a déjà migré, 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ζ cross-border » fonctionnera selon le modèle des liens éligibles. 

 LŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ peuvent ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ de la Banque de France 
depuis ƭŀ ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ en vague 3.  

Depuis la levée de la règle de rapatriement en mai 2014 (removal of the repatriation requirement), les titres à 
mobiliser ƴΩƻƴǘ Ǉƭǳǎ Ł şǘǊŜ ǘǊŀƴǎŦŞǊŞǎ sur les livres  du CSD émetteur (issuer CSD). Une banque centrale peut 
agir en tant que banque centrale correspondante pour les titres émis chez son CSD local ainsi que pour les 
titres émis chez un CSD avec lesquels son CSD local a des liens éligibles. [ŀ ƭŜǾŞŜ ŘŜ ƭŀ ǊŝƎƭŜ ǇŜǳǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ Řǳ 
fait dŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ƭƛŜƴǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ŜƴǘǊŜ le CSD émetteur et le CSD investisseur (investor CSD) et la Banque 
centrale nationale. 
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4.1.7. Traitement des opérations avec 3G (Gestion Globale des Garanties)14 

[Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŎƻƳƳŜ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩautocollatéralisation T2S sont transférés au compte titres 
de la Banque de France.  

Pour ajouter ou retirer des titres du pool 3G, la contrepartie doit initier une instruction franco de paiement 
vis-à-vis de la Banque de CǊŀƴŎŜ όǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Delivery versus Payment (DvP), dont le montant 
espèce est renseigné à zéro). 

¶ Pour les DCP, les instructions seront basées sur le format ISO 20022 et transmises directement via T2S. 

¶ Pour les ICP, les instructions pourront être transmises en format ISO 15022 ou 20022 via ESES.   

Parallèlement, pour que ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ƛƴƛǘƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ réciproque de réception des titres, 
la contrepartie doit envoyer à la Banque de France une instruction pour recevoir les titres via 3G (message 
Swift MT540). La contrepartie est ǘƻǳƧƻǳǊǎ ƛƴŦƻǊƳŞŜ Řǳ ōƻƴ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ оD ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ 
message MT544.  

En fin de journée comptable, le compte titres de la Banque de France est vidé en raison de la procédure de 
ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŦƻǊŎŞ ǇŀǊ ¢н{Φ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜǎ ŜǎǇŝŎŜǎ ŘΩǳƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴ ǎƻƭŘŜ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴǘ ǇƻǳǊ 
ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ŜŦŦŜŎǘue le remboursement 
de ce crédit par la mise en place de crédit intrajournalier sur le compte PM du titulaire du compte espèces 
dédié pour un montant équivalent.  

La Banque de France, via T2S, neutralise les positions espèces débitrices de la façon suivante : 

¶ T2S sélectionne autant de lignes de titres que nécessaire pour ramener la position du participant à 
zéro (ou légèrement créditrice compte tenu des valorisations des titres). 

¶ Pour chaque ligne de titres sélectionnée, initiation d'une livraison contre paiement entre le participant 
et l'affilié 200 « BDF / Regular account ». 

¶ Chaque livraison contre paiement fait l'objet de l'envoi d'une confirmation de dénouement (format 
MT545) vers la Banque de France et la contrepartie recevra un MT544 de confirmation. 

Pour chaque MT545 de neutralisation qu'elle reçoit, la Banque de France : 

¶ Inscrit les titres au compte du participant qui a fait l'objet de la neutralisation. Les comptes 
ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Řǳ ǘȅǇŜ лрн······· ǎŜǊƻƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞǎ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛǾǊŜǎ de la Banque 
ŘŜ CǊŀƴŎŜ ƭŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƴŜǳǘǊŀƭƛǎŞǎΦ 

¶ Débite le compte PM du participant ou de son agent de règlement et simultanément augmente sa 
ligne de crédit du même montant équivalent à la valorisation des titres apportés (connected payment). 

¶ La demande de restitution des titres neutralisés, MT542 envoyé par le client 3G, doit être renseignée 
avec le compte type 052xxxxxxx et non le compte 047xxxxxxx dans le champ 97A reprenant le numéro 
ŘŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƎŀƎŞΦ 

En cas de failliǘŜ ŘΩǳƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ qui aurait des titres en autocollatéralisation : 
i. la Banque de France peut se saisir des titres mis en collatéral sur le compte « securities account for 

receiving collateral ». 
ii. ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ł ȊŞǊƻ ŀŦƛƴ ŘΩŜƳǇşŎƘŜǊ 

ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ Ł ŦŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜΦ 
 
[Ŝ ŎŀŘǊŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƻǊǘ Ŝǘ Řǳ ǊŜǘǊŀƛǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ оD ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƳƻŘƛŦƛŞΦ Lƭ ǎΩŀƎƛt toujours de 
nantissement (pledge) et la Convention de prêt garanti ƴΩŜǎǘ pas modifiée.   
 

                                                                 
14 La documentation générale 3G et les spécifications sur le format des messages à utiliser pour les instructions, prenant en compte les 
adaptations T2S, sont disponibles sur le site internet de la Banque de France. 
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¶ Opérationnellement, le collatéral est mis en pension livrée auprès de la Banque de France dans le 
« securities account for receiving collateral »Σ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞΦ [ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǎǳǊ ŎŜ ŎƻƳǇǘŜ 
ƴΩŀǇǇŀǊŀƞǘ ǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ Ŧŀƛǘ ŘŞŦŀǳǘΣ ŀǳǉǳŜƭ Ŏŀǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻǊǘŜƴǘ Řǳ ōƛƭŀƴ ŘŜǎ 
contreparties au bénéfice de la Banque de France.  

¶ Comptablement, pour le nantissement de comptes titres, les titres restent au bilan du  constituant ; ils 
ƴΩŜƴ ǎƻǊǘŜƴǘ ǉǳŜ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴ ŘǊƻƛǘ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ  du bénéficiaire du contrat et  en 
cas de réutilisation des titres. 

 

En revanche, deux points changent par rapport à la procédure ESES :  

¶ Les opérations spécifiques de livraison de collatéral LG et LZ 15 dans ESES ƴΩŜȄƛǎǘŜƴǘ ǇƭǳǎΦ /ƻƳƳŜ ƭŀ 

.ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ƴΩǳǘƛƭƛǎŜ Ǉŀǎ ƭŜ ŎƻŘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ L{h ΨCNCBΩ16, identifiant une opération de politique 
monétaire dans T2S, cŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ǎƛƎƴŀƭŜƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΦ  

¶ Ces opérations sont soumises aux mêmes heures limites que toutes les opérations Free of Payment, 
soit 18h, que ce soit pour les restitutions ou les apports de titres.  

En particulier, il convƛŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘŜǊ ǉǳΩǳƴe contrepartie ǉǳƛ ŀǳǊŀƛǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ « relocation » 
όƻǳ ƴŜǳǘǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴύ ǇŜǳǘ ŀƛƴǎƛ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ муƘ de la même journée opérationnelle les titres qui ont été 
transférés sur son pool 3G. Dans le cas contraire, elle les récupèrera durant la journée opérationnelle suivante.  

4.2. Collatéralisation client 

Changement par rapport à ESES à noter : 

¶ Nouvelle fonctionnalité de collatéralisation disponible pour les clients des banques de paiement 
(Client collateralisation) 

 

La fonctionnalité de collatéralisation client est utilisée par des banques de paiement qui désirent offrir un 
service de crédit intrajournalier à leurs clients. Dans ce cas, la banque de paiement doit créer des CMB 
secondaires (en plus du CMB primaire déjà existant) pour lier son propre DCA aux comptes titres de ses clients 
concernés.   

4.2.1. Titres éligibles 

Les banques de paiement, qui souhaitent offrir le service de collatéralisation à leurs clients, devront fournir 
quotidiennement à T2S, avant le début de la journée opérationnelle T2S (avant 19 heures) : 

¶ la liste des titres éligibles comme collatéral 

¶ la liste des prix du collatéral pour la journée considérée  

¶ selon leur choix, la liste des liens étroits ǎƛ ŜƭƭŜǎ ƴΩŜŦŦŜŎǘǳŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ ŜȄ Ǉƻǎǘ17. 

                                                                 
15 Le code type d'instruction dans ESES identifie la nature de l'opération : 

LG : Franco matché entre un participant et une BCN. LZ : Apport / Retrait de titres collatéralisables au Pool Banque de France. 

16 Les opérations de type CNCB ont une heure limite fixée à 17h40, alors que les FOP appariés standards permettent des livraisons plus 

tardives (heure limite à 18h). 
17 T2S 0436 URD : Client-collateralisation: allow payment banks to set up their own list of close links. 
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Une banque de paiement pourra accepter une gamme de titres pour la collatéralisation client différente de la 
liste ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ, utilisée par la Banque de France pour ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΤ ŜƭƭŜ 
pourra aussi appliquer une décote propre (haircut) pour chaque titre. 

Dans le cas de la collatéralisation client, la banque de paiement agit sous sa seule responsabilité pour exclure, 
de la liste des titres collatéralisables, un titre émis ou garanti par elle-même ou par une autre entité avec 
laquelle elle entretient des liens étroits. 

4.2.2. Fonctionnement 

Une opération de crédit client collateralisation est déclenchée dès lors que le montant de liquidité requis dans 
ǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘΩŀŎƘŀǘ ŘŞǇŀǎǎŜ la limite de garantie externe fixée (external credit limit) - cf. 4.2.3 - ou dès lors 
que la limite est fixée à zéro. En effet, une limite de garantie externe définie à zéro sert à déclencher 
automatiquement la collatéralisation client, quel que soit le montant disponible dans le DCA de la banque de 
paiement. 

La seule procédure disponible pour la collatéralisation client sera le Repo qui est une procédure contractuelle 
ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜ ŘΩǳƴ ŀŎƘŀǘ ŎƻƳǇǘŀƴǘ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ƻǳΣ ƛƴǾŜǊǎŜƳŜƴǘΣ ŘΩǳƴŜ ǾŜƴǘŜ ŎƻƳǇǘŀƴǘ Ŝǘ 
ŘΩǳƴ ŀŎƘŀǘ Ł ǘŜǊƳŜΦ /Ŝƭŀ ƛƴŘǳƛǘ ǉǳΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǘ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 
ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ /{5 et ce compte titres sera utilisé pour recevoir du collatéral du client de la banque de 
paiement. 

 

 

Schéma 11 :  Utilisation de la collatéralisation client 
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La procédure opérationnelle de remboursement de la collatéralisation client sera déterminée 
contractuellement entre la banque de paiement et son client. 

Des mises en place de substitutions automatiques de titres par T2S sont possibles, mais le processus 
automatique de remboursement de la collatéralisation client reste à la main de la banque de paiement,  
y compris en fin de journée (pas de procédure de remboursement automatique par T2S comme pour 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜύΦ {Ωƛƭ ǊŜǎǘŜ ŘŜǎ ƛƴǎǘructions de remboursements non dénouées au début 
de la nouvelle journée comptable T2S, la banque de paiement pourra ajuster les limites de collatéralisation 
pour ce client. 

4.2.3. Gestion des limites 

Pour la collatéralisation client, une banque de paiement doit définir trois limites associées au CMB pour ses 
clients, utilisées dans ƭΩƻǊŘǊŜ ǎǳƛǾŀƴǘ Υ 

¶ La limite de garantie externe (External guarantee limit) est utilisée pour plafonner le crédit octroyé 
garanti en dehors de T2S 

¶ La limite de la collatéralisation client (Client collateralisation limit) est utilisée pour plafonner le crédit 
octroyé via la collatéralisation client dans T2S 

¶ La limite de crédit non-garanti (Unsecured credit limit) est éventuellement utilisée pour plafonner le 
crédit octroyé sans garantie, hors de T2S. Ce crédit est utilisé lorsque les limites précédentes sont 
épuisées 

Si la banque de paiement ne veut pas octroyer de crédit supplémentaire au-delà de la collatéralisation client,  
la limite de crédit non-garanti (Unsecured credit limit) sera fixée à zéro. 

La banque de paiement peut surveiller chaque limite pendant la journée opérationnelle par les 
indicateurs disponibles dans T2S : 

¶ Le montant de la limite (limit amount) ou montant maximum de crédit intrajournalier pouvant être 
fourni :  
ce montant disponible est défini par la banque de paiement dans ses données référentielles et peut 
être augmenté ou diminué en cours de journée opérationnelle. 

¶ [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ (limit utilisation) : le montant utilisé est initialisé à zéro au début de chaque 
ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ Ŝǘ Ŝǎǘ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ ǎǳƛǘŜ ŀǳ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ou au remboursement 
ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎƭƛŜƴǘ. 

¶ Montant restant de crédit intrajournalier (limit headroom) : le montant restant est initialisé au 
niveau du montant de la limite (limit amount) au début de chaque journée opérationnelle et est mis  
à jour suite aǳ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ou à une mise à jour du montant de la limite. Les 
ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŀǘǘŜƴǘŜ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ sur les limites. 

Le montant restant disponible est égal au montant disponible moins le montant utilisé (limit headroom = 
limit amount - limit utilisation). 

Lƭ Ŝǎǘ Ł ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŦƛȄŞŜǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǳƴ /a. ǎŜŎƻƴŘŀƛǊŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ à tous les 
clients utilisant ce CMB.   
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5. Journée opérationnelle 

5.1. Description 

  

 

Schéma 12 : Planning de la journée opérationnelle de T2 et T2S  

 

Comme indiqué dans le schéma ci-dessus, une journée opérationnelle T2S se répartira comme suit : 

¶ Début de la journée comptable J : 18 h 45 CET en J-1  

¶ Préparation pour le traitement de nuit J : après 18 h 45 en J-1  

¶ Traitement de nuit18 20 h 0019  en J-1 à 3 h en J 

¶ Arrêt technique T2S pour la maintenance : 3 h à 5 h en J  

¶ Traitement en temps réel : de 5 h à 18 h en J20 

                                                                 
18 Le traitement de nuit permet de procéder au règlement des instructions dont la date de règlement est fixée au jour J. Le traitement de 

nuit est découpé en plusieurs séquences, dont une en particulier est dédiée au traitement des opérations sur titres. 

19 Suite à un change request cet horaire a été décalé à 20 h. 

20 Si le traitement de nuit se termine avant 3 heures, le traitement en temps réel pourra commencer entre la fin de traitement de nuit et la 

fenêtre de maintenance à 3 heures. 
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Ʒ Quatre fenêtres de règlement partiel sont prévues à 10 h, 12 h, 14 h et 15 h 45  

¶ Traitement de fin journée opérationnelle J entre 18 h et 18 h 45 en J : 

Ʒ Fin de traitement de règlement des instructions en temps réel 

Ʒ Vérification des comptes titres T2S 

Ʒ Recyclage des instructions en attente et purge 

Ʒ Rapports et relevés de comptes de fin journée. 

5.2. Transferts de liquidité pendant la journée opérationnelle 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘΩǳƴŜ ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ : 

¶ Au début de la journée opérationnelle T2S 20 h 0021, ƭΩƻǊŘǊŜ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
TARGET2 (Standing order liquidity transfer TARGET2) du compte RTGS au DCA ǇŜǊƳŜǘ ŘΩŀƭƛƳŜƴǘŜǊ ƭŜ 
DCA afin que celui-Ŏƛ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴ ǎƻƭŘŜ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘ ǇƻǳǊ ŘŞƴƻǳŜǊ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ 
ŘŜ ƴǳƛǘΦ [ΩƻǊŘǊŜ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎƻƳǇƭŞǘŞ ŘΩǳƴ ordre ponctuel (Current order) si le besoin de 
ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǉǳΩƘŀōƛǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ. 

¶ Au cours de la journée opérationnelle T2S, la banque de paiement peut alimenter la position espèces 
du DCA par : 

Ʒ un transfert de liquidité immédiat (Immediate liquidity transfer order) ς initié à partir de T2S 

Ʒ ou un ordre permanent de transfert de liquidité (Standing liquidity transfer order) ς initié à 
partir de T2 

Ʒ ou un ordre ponctuel de transfert de liquidité (Current liquidity transfer order) ς initié à 
partir de T2 

¶ À 16 h 30, selon sa gestion de liquidité, la banque de paiement peut opter pour participer au 
ŘŞǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ όOptional automated cash sweep) afin de transférer toute la liquidité du DCA 
vers le compte RTGS principal. 

¶ À la fin de la journée T2S à 17 h 45, la liquidité sur un DCA est totalement transférée vers le compte 
RTGS principal par le dŞǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ (Automated cash sweep). 

¶ tŜƴŘŀƴǘ ƭΩǳƴŜ ŘŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ǎŞǉǳŜƴŎŜǎ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴǳƛǘΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 5/! Ŝǎǘ 
automatiquement transférée vers les comptes RTGS des fournisseurs multiples de liquidité selon 
les ordres définis dans les données référentielles. Ainsi le remboursement des fournisseurs multiples 
de liquidité ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜ Ŝƴ Ŧƛƴ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜΦ 

  

                                                                 
21 Suite à une change request, cet horaire a été décalé à 20 h. 
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5.3. Horaires limites fixés dans T2S à partir de la fin du dénouement 

Heure 
Heure limite  

(Cut-off) 
Traitement associé 

16 h Instructions de Delivery 
versus Payment (DVP 
cut-off)  

5ŜǊƴƛŝǊŜ ǘŜƴǘŀǘƛǾŜ ŘŜ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ DvP non dénouées et 
début de réception des instructions DvP à dénouer pour la journée 
comptable suivante. 

16 h
  

Restrictions22 de 
règlement en espèces 
(Cash settlement 
restrictions) 

Dernière tentative de dénouement de restrictions espèces non 
dénouées liées à des instructions et début de réception des 
restrictions de règlement en espèces à dénouer pour la journée 
comptable suivante. 

16 h Levée des restrictions 
de règlement en 
espèces non utilisées 
(Unused cash 
settlement restrictions) 

Levée des restrictions espèces non utilisées liées au blocage, 
réservation et blocage CoSD23.  
Re génération des restrictions espèces liées au blocage CoSD24 à 
dénouer pour la journée comptable suivante. 

16 h 30 Remboursement 
automatique 
(Automatic 
reimbursement) 

Remboursement automatique des instructions de collatéral pour 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΦ En cas de solde insuffisant sur 
le DCA (neutralisation), le système de gestion du collatéral (CMS) de la 
Banque de France reçoit les informations nécessaires pour déclencher 
le processus de mobilisation. 

16 h 30 Déversement optionnel 
ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ (Optional 
automated cash sweep) 

Transferts de liquidité sortants pour transférer toute la liquidité 
disponible sur un DCA T2S au compte RTGS lié spécifié. 

17 h 40
  

Opérations de 
trésorerie  
(Bilaterally Agreed 
Treasury Management - 
BATM) 

Dernière tentative de dénouement ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ .!¢a ƴƻƴ ŘŞƴƻǳŞŜǎ 
et début de réception des instructions BATM à dénouer pour la 
journée comptable suivante. 

17 h 40
  

Opérations de crédit  
ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ 
(Central Bank 
Operation-CBO) 

5ŜǊƴƛŝǊŜ ǘŜƴǘŀǘƛǾŜ ŘŜ ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ /.h ƴƻƴ dénouées 
et début de réception des instructions CBO à dénouer pour la journée 
comptable suivante. 

17 h 45
  

Transfert interne de 
liquidité (Inbound 
liquidity transfer) 

Traitement des transferts de liquidité entrants. 

17 h 45 Déversement 
ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ  
(Automated cash sweep) 

Transferts de liquidité sortants pour transférer toute la liquidité 
disponible sur un DCA T2S au compte RTGS lié spécifié. 

18 h Restrictions de 
règlement en titres 

Dernière tentative de dénouement des instructions de restrictions  
de règlement en titres non dénouées et début de réception  

                                                                 
22 Définition dans le glossaire. 

23 .ƭƻŎŀƎŜ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Conditional Securities Delivery des titres ς Définition de CoSD dans le glossaire. 

24 .ƭƻŎŀƎŜ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Conditional Securities Delivery des espèces. 



32  Banque de France ς Version 4 ς Mars 2017 

Heure 
Heure limite  

(Cut-off) 
Traitement associé 

(Securities settlement 
restriction)  

des instructions de restriction à dénouer pour la journée comptable 
suivante. 

18 h
  

Instructions en Free of 
Payment (FoP cut-off) 

Dernière tentative de dénouement des instructions FoP non dénouées 
et début de réception des instructions FoP à dénouer pour la journée 
comptable suivante. 

19 h Réception des données 
référentielles pour la 
collatéralisation 

Heure limite de réception des données relatives à la collatéralisation 
ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎƭƛŜƴǘ : liste des 

titres éligibles, valorisation des titres, les liens étroits25.  

5.4. Calendrier T2S  

T2S est ouvert du lundi au vendredi, sauf pendant les jours de fermeture indiqués ci-dessous.  

 

¢н όϵύ T2S 

1
er
 janvier 1

er
 janvier 

Vendredi Saint - 

Lundi de Pâques - 

1
er
 mai - 

25 décembre 25 décembre 

26 décembre 26 décembre 

Schéma 13 :  Calendrier des jours fermés T2 et T2S  

 

[ƻǊǎ ŘΩǳƴŜ ƧƻǳǊƴŞŜ ŘŜ ŦŜǊƳŜǘǳǊŜ ŘŜ ¢н ǉǳƛ ƴŜ ǎŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ǳƴŜ ƧƻǳǊƴŞŜ ŘŜ ŦŜǊƳŜǘǳǊŜ ŘŜ ¢н{Σ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ 

pourront être dénouées en livraison franco de paiement (Free of payment26). 

6. Outils de reporting pour le suivi de la liquidité 

6.1. Surveillance de la liquidité 

tƻǳǊ ƭŜǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΣ ¢н{ ŦƻǳǊƴƛǘ Ł ǎŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
leurs propres comptes (DCA) et sur ceux de leurs clients. Ces informations portent notamment sur les montants 

                                                                 
25 Liens étroits Υ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ƴΩŜƴǾƻƛŜ Ǉŀǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭƭŜǎ Ł ¢н{Φ 

26 tƻǳǊ ǊŀǇǇŜƭΣ Řŀƴǎ ¢н{Σ ǘƻǳǘŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŦǊŀƴŎƻ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǎŜǊŀ Ł ŀǇǇŀǊƛŜǊΣ Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘŜǎ DVP. 
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réglés, les soldes espèces, les blocages et réservations, les franchissements de seuils des DCA, ainsi que les 
ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀōƭŜǎΦ 

Pour pouvoir accéder aux informations des parties tierces (comme celles de ses clients pour une banque de 
ǇŀƛŜƳŜƴǘύΣ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ¢н{ ŘƻƛǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŞǘŞ ƳŀƴŘŀǘŞǎ Ŝǘ ǇƻǎǎŞŘŜǊ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎΦ 

La fourniture des informations repose sur trois outils distincts : les notifications, les rapports et les requêtes. 

¶ Les notifications ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŞŜǎ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Řŝǎ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ƭŜǎ motive  
όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ǳƴŜ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘκŘŞōƛǘ Ŝǎǘ ŜƴǾƻȅŞŜ Řŝǎ ǉǳΩǳƴ 5/! Ŝǎǘ ŎǊŞŘƛǘŞ ƻǳ ŘŞōƛǘŞύΦ  
/Ŝǎ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎƻƴǘ ŀŘǊŜǎǎŞŜǎ ǉǳΩŜƴ ƳƻŘŜ !н!Σ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻn de messages 
enregistrées dans les données référentielles T2S. 

Les notifications pertinentes pour la surveillance de la liquidité sont les notifications de crédit/débit 
(camt.054) et de dépassement de seuils de plancher ou plafond (camt.004). 

¶ Les rapports fournissent des informations prédéfinies sur la liquidité sur les DCAΦ [Ωacteur T2S doit 
préalablement souscrire à ces rapports en paramétrant leur configuration dans le référentiel T2S. Il 
doit en particulier décider des critères de déclenchement : horaire précis ou événement fonctionnel 
comme la fin de journée. Les rapports peuvent être adressés en mode U2A ou A2A. 

Exemples de rapports disponibles pour la surveillance de la liquidité : 

Ʒ Relevé de compte  

Ʒ Besoins de liquidité de la journée en cours  

Ʒ Besoins de liquidité de la journée suivante 

¶ Dans le cadre de la surveillance de la liquidité, les requêtes sont des interrogations en temps réel sur 
ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ǎƻƭŘŜǎ ŜǎǇŝŎŜǎ ƻǳ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ; elles peuvent être soumises par 
ƭΩŀŎteur T2S en mode U2A ou A2A. Les données disponibles les plus récentes sont mises à disposition 
par T2S pour répondre à ces interrogations. 

[Ŝǎ ǊŜǉǳşǘŜǎ !н! ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ƧƻǳǊƴŞŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ. Les 
réponses sont fournies en temps réel, sauf si les demandes de soldes sont reçues pendant une 
séquence de règlement de nuit Τ Řŀƴǎ ǳƴ ǘŜƭ ŎŀǎΣ ƭŜǎ ǊŜǉǳşǘŜǎ ǎƻƴǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ŦƛƭŜ ŘΩŀǘǘŜƴǘŜ Ŝǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ 
après la séquence. Les demandes de soldes en U2A effectuées pendant une séquence de nuit sont 
rejetées. 

Les notifications, les rapports et les requêtes T2S sont disponibles uniquement pour les participants 
directement connectés à T2S. 

6.2. Quels services via quels types dôacc¯s ? 

Le tableau ci-après résume les principales fonctionnalités offertes aux utilisateurs des banques de paiement 
ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎŎŝǎ ŜƴǾƛǎŀƎŞΦ 
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¢ȅǇŜ ŘΩŀŎŎŝǎ 
 
 
 

Fonctionnalité 

Accès via 
T2 

service de 
base 

Accès via T2 
services 

optionnels 

Accès direct à T2S 
par VANSP 

Transfert de liquidité vers T2S 
(T2S : inbound) [T2 : push] 

XML 
ICM 

FIN 
 

Transfert de liquidité depuis T2S 
(T2S : outbound) [T2 : pull]  

FIN 
XML 
ICM 

U2A et A2A 

Accès aux soldes intrajournaliers 
 

XML 
ICM 

U2A et A2A 

Relevés de compte 
  

U2A et A2A 

Besoins de liquidité (journée en cours ou 
journée suivante)   

U2A et A2A 

9ƴŎƻǳǊǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
  

U2A et A2A 

Valeur du collatéral par DCA 
  

U2A et A2A 

Schéma 14 : CƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞǎ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎŎŝǎ 

6.3. Configuration des notifications et du reporting 

La souscription aux messages (message subscription) de reporting et de notification sur les espèces est 
configurée par la Banque de France pour elle-même et pour ses participants. Un participant peut souscrire à 
certains messages de statut ou à tous. 

Les rapports sont générés automatiquement suite à un événement ou à un horaire fixé dans T2S.  
La configuration des rapports est effectuée via le GUI T2S par tous les acteurs T2S directement connectés à T2S. 
Les acteurs T2S non directement connectés à T2S ne reçoivent pas de reporting par T2S. 

Les rapports T2S sont générés en format XML et sont, soit envoyés directement aux participants, soit consultés 
en ligne, ǎŜƭƻƴ ƭŜ ŎƘƻƛȄ ŘŜ ƭΩŀŎǘŜǳǊ ¢н{Φ 

En pratique, la Banque de France, pour chacune de ses banques de paiement DCP, accréditera un 
administrateur (party administrator) qui sera pourvu des privilèges nécessaires donnés par la Banque de France 
pour effectuer la saisie des abonnements et la configuration des rapports pour son établissement. La 
nomenclature retenue pour ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ dans le GUI T2S est : CFR+BIC11 ADMIN (il y a un espace entre 
CFR+BIC11 et ADMIN). 

Si le participant souhaite bénéficier des services de reporting ou monitoring des comptes espèces offerts par 
son ou ses CSD, il devra remplir un formulaire de mandat ǇƻǳǊ ŘƻƴƴŜǊ ƭΩŀŎŎŝǎ Ł ǎŜǎ 5/! Ł ǳƴŜ tierce partie. Ce 
service de connectivité est basé sur les fonctionnalités existantes de T2S et la gestion standard des droits et 
ǇǊƛǾƛƭŝƎŜǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ. Selon le formulaire de mandat, les droits et privilèges seront attribués au 
CSD. Une coordination étroite entre la banque de paiement, le CSD et la BCN permet la configuration de ce 
service, dans la mesure où il est nécessaire que la banque de paiement autorise sa BCN à attribuer des droits et 
privilèges au CSD pour accéder à ses DCA. 
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À noter que si un participant indirectement connecté à T2S (Indirectly Connected Party ς ICP) utilise le service 
du CSD pour gérer sa liquidité et surveiller son DCA, le titulaire du DCA, ou le titulaire du compte RTGS principal 

agissant en son nom, doit utiliser27 : 

¶ la connexion directe à la plateforme T2S dans l'un des deux modes U2A ou A2A ou 

¶ ƭΩL/a ŘŜ ¢н ŎƻƳōƛƴŞ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ ό{±!ύ ŘŜ ¢!wD9¢н ŘŜǎǘƛƴŞǎ Ł ¢н{Φ 

[ΩƻŦŦǊŜ ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ pour ƭΩŀŎŎŝǎ des ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘŜǎ /{5 ŘΩ9{9{ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ře liquidité se trouve 
sur la page T2S ESES Řǳ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘΩEuroclear : https://www.euroclear.com/T2S 

7. Connectivité 

7.1. Modes de connectivité pour les banques de paiement 

7.1.1. Principes généraux de connexion à T2S 

Les participants pourront être raccordés à T2S directement (Directly Connected Party-DCP) ou indirectement 
(Indirectly Connected Party-ICP). Les participants pourront être DCP ou ICP pour les activités titres et/ou les 
activités espèces. 

Un DCP pourra dialoguer avec T2S en mode User to Application (U2A) et/ou en mode Application to Application 
(A2A). 

¦ƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ 5/t ŘƛǎǇƻǎŜǊŀ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴ 5/! Řŀƴǎ ¢н{Φ Elle pourra utiliser T2S pour consulter 
ses opérations, son compte espèces (DCA) et transférer de la liquidité de T2S (DCA) vers T2 (RTGS). Elle pourra 
également utiliser ses interfaces T2 pour alimenter son compte DCA dans T2S. 

Une banque de paiement ICP pourra utiliser ses interfaces de communication T2 pour alimenter et surveiller 
son compte DCA dans T2S. 

7.1.2. VANSP (SWIFT et SIA-Colt) 

[Ω9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǳƴ ŀǇǇŜƭ ŘΩƻŦŦǊŜǎ ǇƻǳǊ ǊŜǘŜƴƛǊ Ŝǘ ŀƎǊŞŜǊ ŘŜǳȄ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ǊŞǎŜŀǳ Ł ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ 
(VANSP) ǇƻǳǊ ƭΩŀŎŎŝǎ Ł ¢н{ : SWIFT et SIA-Colt. 

Ces deux VANSP offrent la possibilité à tous les participants (CSD, participants des CSD, banques centrales, 
banques de paiement) de se connecter directement à T2S, en mode U2A et A2A. Les participants désireux 
ŘΩǳǘƛƭƛǎŜǊ ¢н{ en tant que DCP (Directly Connected Party) ŘƻƛǾŜƴǘ ǎƛƎƴŜǊ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭΩǳƴ ŘŜ Ŏes deux 
fournisseurs. 

Une banque de paiement directement raccordée à T2S par un VANSP pourra utiliser lΩƛƴǘŜǊŦŀŎŜ ŞŎǊŀƴΣ ¢н{ GUI 
(Graphical User Interface) en mode U2A. 

En mode A2A, les DCP utiliseront les standards de messages XML ISO20022 tels que requis par T2S. 

7.1.3. T2SI (Interface T2S dans T2) 

La connexion de T2 à T2S est conçue comme une nouvelle interface dédiée intitulée T2S Interface (T2SI). 

                                                                 
27Orientation T2, article 19 : 

https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-
juridiques 

https://www.euroclear.com/T2S
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
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¢н{L ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŜ ǊŞǎŜŀǳ ƛƴǘŜǊƴŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ (4CB/3CB) et utilise les standards de messages XML 
ISO20022 requis par T2S. 

T2SI offre des services de base et des services optionnels à valeur ajoutée (payants) pour la gestion de liquidité 
à partir de T2, notamment : 

¶ Les services T2SI de base permettront aux participants directs T2 qui ont migré vers ISO20022 
dΩƻǇŞǊŜǊ Řes opérations de transfert de liquidité vers T2S. 

¶ Le suƛǾƛ ŘŜǎ ǎƻƭŘŜǎ ŘŜǎ 5/! ŘǳǊŀƴǘ ƭŀ ƧƻǳǊƴŞŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ Ǿƛŀ ƭΩƛƴǘŜǊŦŀŎŜ ƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ŘŜ ¢н : 
Information and Control Module (ICM). 

¶ Les services T2SI à valeur ajoutée sont fournis en un seul ensemble et facturés. Ils seront utiles aux 
ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ¢н ǉǳƛ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ encore migré vers les messages ISO20022 et qui souhaitent 
fonctionner en messages FIN et en mode U2A via ƭΩL/a. 

 

Un participant T2 (SWIFT)28 disposera donc de 3 types de raccordement à T2 pour interagir avec T2S : 

¶ A2A (messages XML) via le T2SI  

¶ A2A (messages FIN a¢ύ Ǿƛŀ ƭΩƛƴǘŜǊŦŀŎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ¢н 

¶ ¦н! Ǿƛŀ ƭΩL/a όInformation and Control Module). 

Le titulaire d'un DCA, ou le titulaire du compte RTGS principal agissant en son nom, doit utiliser ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ƭΩǳƴ 
des deux dispositifs suivants pour gérer la liquidité de son DCA : 

¶ la connexion directe à la plateforme T2S dans l'un des deux modes U2A ou A2A  

¶ ƭΩL/a ŘŜ ¢н ŎƻƳōƛƴŞ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ (SVA) de TARGET2 destinés à T2S. 

7.2. Configuration des droits dôacc¯s dans T2S 

Les précisions ci-dessous ne concernent que les DCP. 

7.2.1. Définitions 

Un utilisateur (system user) est une personne ou une application qui peut communiquer avec T2S. 

Un utilisateur peut interagir avec T2S de deux façons : 

¶ vǳŀƴŘ ƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜΣ Ŝƴ ¦н!Σ Ǿƛŀ ƭΩƛƴǘŜǊŦŀŎŜ D¦L 

¶ vǳŀƴŘ ƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘΩǳne application, en A2A, via des messages ou des fichiers XML 

Une fonction utilisateur (user functionύ Ŝǎǘ ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ ǉǳΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ǇŜǳǘ ŘŞclencher dans T2S. 

Un privilège (privilegeύ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ όƛƴŘƛǾƛŘǳ ƻǳ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴύ Ł ŘŞŎƭŜƴŎƘŜǊ ǳƴŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴ 
T2S spécifique. 
 
[ΩŀŦŦŜŎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ Ł ǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ¢н{ Ŝǎǘ ŦƻƴŘŞŜ ǎǳǊ ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴκǊŞǾƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƛǾƛƭŝƎes 
(granting/revoking privileges). 
Les privilèges peuvent être regroupés en rôles (role). 
 

                                                                 
28 Pour être lié à un DCA (et donc être un compte RTGS principal ou main RTGS account), un compte PM doit être un compte avec accès 

prestataire de réseau et non un compte PM internet. 
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[Ŝ ǇǊƻŦƛƭ ŘΩŀŎŎŝǎ ŘΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ rôles (composés de privilèges) qui lui sont 
attribués. 
À noter que la configuration des droits ŘΩŀŎŎŝǎ ƴŜ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƴ ƳƻŘŜ ¦н!Φ 

7.2.2. Périmètre de données par défaut 

Un CSD ou une banque centrale aura accès par défaut à toutes les données fonctionnelles qui lui sont liées 
(respectivement les données relatives aux comptes titres et aux DCA). 

Un participaƴǘ ŘΩǳƴ /{5 ƻǳ ŘΩǳƴŜ banque centrale aura accès par défaut à toutes les données fonctionnelles 
qui lui sont liées (données relatives aux comptes titres et aux DCA). 

 

7.2.3. Identification des utilisateurs 

Chaque utilisateur est identifié dans T2S par 
 

¶ Une référence unique (System User Reference - SUR) 

¶ Un nom distinctif de certificat numérique (Certificate Distinguished Name) 

¶ Un lien univoque vers un participant existant (Parent BIC / BIC) 

¶ Un nom de connexion unique (Login Name) 
 
NB : Il est conseillé de renseigner de façon identique SUR et Login Name. 
 
¦ƴ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŞƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜ ŀǎǎƻŎƛŀƴǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ¢н{ Ł ǳƴ ŎƻǳǇƭŜ ŘŜ 
clés cryptographiques. 
Un nom distinctif (Distinguished Name - DNύ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘǎ ǎŞǇarés par des virgules comme par 
exemple <cn=smith,ou=t2s-ops o=bnkacctt,o=nsp-1> qui sert à identifier le certificat numérique. 
Chaque utilisateur (individu ou application) liée à un certificat numérique se voit donc attribuer un nom 
distinctif de certificat (Certificate Distinguished Name). 
 
Les utilisateurs « individuels » doivent posséder un token USB qui contient le certificat numérique et son nom 
distinctif ; ce token est fourni par le VANSP (SWIFT ou SIA-COLT) choisi pour la connexion à T2S. 
 
Dans le référentiel T2S, les utilisateurs doivent être liés aux certificats (et DN associés) par la fonction User 
Certificate Distinguished Name Link. 
 
Lƭ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘΩŀǎǎƻŎƛŜǊ ǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ Ł Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ /ŜǊǘƛŦƛŎŀǘ 5b Ŝǘ ǳƴ /ŜǊǘƛŦƛŎŀǘ 5b Ł Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ : on 
peut ainsi se servir du même token USB pour identifier plusieurs utilisateurs distincts mais associés au même 
Certificat DN. 

7.2.4. MŞŎŀƴƛǎƳŜǎ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛǾƛƭŝƎŜǎκǊƾƭŜǎ 

Les ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴŦƛƎǳǊŞǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŜƴǘƛǘŞ ǇŀǊ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩŜƴǘƛǘŞ ζ hiérarchiquement 
supérieure ηΦ [ŀ ŎƻƴŦƛƎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ 
ƭΩŜƴǘƛǘŞ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊΦ 
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Schéma 15 : /ƻƴŦƛƎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ 

 

La Banque de France accréditera un administrateur pour chacune des banques directement connectées 
(Directly Connected Party-DCP), charge à cet administrateur, pourvu des privilèges nécessaires, de créer ses 
propres utilisateurs dans T2S ŀǾŜŎ ƭŜǳǊǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ propres aux fonctionnalités dans le GUI. Les banques de 
paiement « DCP η ǉǳƛ ŘƛǎǇƻǎŜǊƻƴǘ ŘΩǳƴ ŀŎŎŝǎ ŘƛǊŜŎǘ Ł ¢н{ Ǿƛŀ ƭŜ D¦L ǎŜǊƻƴǘ donc autonomes pour la 
ŎƻƴŦƛƎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊǎΦ 

7.2.5. Non Repudiation of Origin (NRO) 

La fonctionnalité NRO (Non Repudiation of Origin) a été mise en ǆǳǾǊŜ sur les environnements T2S suite à 
ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ Change Request лпссΣ ŀŦƛƴ ŘΩŀŎŎǊƻƛǘǊŜ le niveau de sécurité de certaines transactions U2A 
jugées critiques, comme les mouvements intra-soldes, la modification Ŝǘ ŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŜǎǇŝŎŜΣ 

le transfert de liquidité immédiat.29 

La fonctionnalité bwh ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŞƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘ ŀǳ ŘŜǎǘƛƴŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ 
ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǎǘ ōƛŜƴ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜ ŎƻƴǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŞǘŞ 
modifié. 

[ŀ ǇǊŜǳǾŜ ŘŜ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ Ŝǎǘ ƎŞƴŞǊŞŜ ǇŀǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ŎƻƴǎŜǊǾŞŜ ǇŀǊ ƭŜ destinataire. 

tƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řǳ bwhΣ ǳn second certificat nécessaire à la signature électronique est créé par le 
±!b{t Ŝǘ ǎǘƻŎƪŞ ǎǳǊ ƭŜ ƳşƳŜ ǘƻƪŜƴ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘ ŘΩŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊΦ 

SWIFT fournit une procédure permettant de télécharger le second certificat sur un token existant ; les clients 
de SIA-Colt disposent déjà du second certificat sur leur token existant. 

5ŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ Ŏŀǎ ƭŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘΩŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ possèdent les mêmes identifiants de type 
Distinguished Name - DN et la même durée de validité. 

                                                                 
29 [ŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ /w псс ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ./9 : 

https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/progress/pdf/crg/t2s_0466_bfd.pdf?f9a8c6a28039a30cc3433b1243959666 

https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/progress/pdf/crg/t2s_0466_bfd.pdf?f9a8c6a28039a30cc3433b1243959666
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8. Migration 

 
 

 

Schéma 16 :  Vagues de migration T2S 30 

 

8.1. Tests  

Pour réussir la migration à T2S, les tests ouverts aux CSD et aux banques centrales nationales (BCN) ont 
démarré Ŝƴ ƻŎǘƻōǊŜ нлмп Ŝǘ ǎŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊƻƴǘ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ŘŞƳŀǊǊŀƎŜ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜǎ ǾŀƎǳŜǎΦ 

Les communautés (banques de paiement et participants des CSD), quels que soient leurs modes de 
raccordement à T2S, seront impliquées dans les tests dans une phase de tests postérieure à celle ouverte aux 
CSD et BCN. (cf. schéma sur la page suivante) 

Une coordination entre Euroclear France et la Banque de France ont permis ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜ ƭΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ 
de la préparation de la Place française pour les phases de tests avec leur communauté  

 

                                                                 
30 Euroclear Finland a annoncé mi-janvier 2017 son intention de se retirer de la dernière vague de migration T2S. 
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Schéma 17 :  Phases de tests T2S  

 
 

Les phases de tests Eurosystème T2S sont organisées et conçues pour que chaque vague de migration soit 
indépendante les unes des autres. Trois environnements de tests ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩEurosystème :  

¶ 9ƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴǘŜǊƻǇŞǊŀōƛƭƛǘŞ όǘŜǎǘǎ ŘŜ ŎƻƴƴŜŎǘƛǾƛǘŞΣ ōƛƭŀǘŞǊŀƭ Ŝǘ Ƴǳƭǘilatéral) 

¶ Environnement de migration (tests de migration) 

¶ Environnement de communauté et journée opérationnelle (Business Day). 

En parallèle, un environnement de pré-production est utilisé principalement par les participants ayant déjà 
migré à T2S. 

Les banques de paiement seront impliquées dans les tests Eurosystème pour les phases de test Communauté 
et Business Day et pré-production. 

8.1.1. Tests Eurosystème sans les banques de paiement 

!Ǿŀƴǘ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŜǎ ǘŜǎǘǎ ŀǾŜŎ ƭŜǳǊ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ pour chacune des vagues, les CSD et les BCN exécuteront  
4 phases de test différentes :  

¶ tests de connectivité 

¶ tests bilatéraux 

¶ tests multilatéraux 

¶ tests de migration. 

Les tests de connectivité permettront aux CSD et aux banques centrales de tester leurs raccordements 
Application to Application (A2A) et User to Application (U2A). 
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Les tests bilatéraux permettront à lΩEurosystème de certifier les CSD et les banques centrales à T2S. Ils 
permettront aussi aux CSD et aux banques centrales de vérifier le bon fonctionnement de leurs systèmes 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻƴƴŜŎǘŞǎ Ł ¢н{Φ 

[Ŝǎ ǘŜǎǘǎ ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ /{5 Ŝǘ ōŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƎǳŜ ŘŜ ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ de tester 
ensemble leurs échanges entre eux et avec T2S. 

Les tests de migration permettront à tous les CSD et banques cŜƴǘǊŀƭŜǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƎǳŜ ŘŜ ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǊŞǇŞǘŜǊ ƭŀ 
migration à T2S. 

8.1.2. Tests Eurosystème avec les banques de paiement 

8.1.2.1. Tests participants avant la migration T2S 

Vague par vague, avec leurs communautés, les CSD et les banques centrales nationales feront des tests de 
migration à T2S avec enchaînement de journées comptables lors de deux phases de tests : 

¶ tests Communauté 

¶ tests Business Day. 

Ces deux phases de ǘŜǎǘǎ ǎΩŜȄŞŎǳǘŜǊƻƴǘ ŀǾŜŎ ǳƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŜǎǘs T2S appelé Communauté31. 

Pour démarrer les phases de tests Communauté et Business Day, le prérequis est que les phases de tests 
(migration et multilatéral) des CSD et des banques centrales impliqués dans la vague, soient correctement 
terminées. 

Pour chaque vague de migration, les CSD, les BCN et leurs participants impliqués dans la vague de migration, 
ainsi que les CSD, BCN et leurs participants qui ont déjà migré, participeront aux tests Communauté et Business 
Day. 

 
 

                                                                 
31 tƻǳǊ ŘŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŘΩƻǇǘƛƳƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƭŀƴƴƛƴƎΣ ƭŜǎ ǘŜǎǘǎ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ŘŜ ƭŀ ǾŀƎǳŜ 3 ont été réalisés en 2 cycles. Un premier cycle dans 
ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞΣ ƭŜ ǎŜŎƻƴŘ ŎȅŎƭŜ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊŞ-production 
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Schéma 18 : Planning des phases de tests Communauté et Business Day (schéma BCE) 

 

La phase de tests Communauté permettra aux CSD, aux banques centrales et leurs communautés ŘΩŜƴŎƘŀƞƴŜǊ 
des journées comptables T2S Ŝǘ ŘΩŜȄŞŎǳǘŜǊ ŘŜǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ŘŜ ǘŜǎǘsΦ tƻǳǊ ŎŜǘǘŜ ǇƘŀǎŜΣ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ¢н{ ŘŜ 
communauté sera connecté à ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŜǎǘ TARGET2 dédié aux participants (T2 CUST). T2S 
CƻƳƳǳƴŀǳǘŞ Ŝǘ ¢н /¦{¢ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ōŀǎŜǎ ŘΩǳƴŜ ƧƻǳǊƴŞŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǊŞŘǳƛǘŜ όǾƻƛǊ ǎŎƘŞƳŀ Ŏƛ-après). 

Les tests Communauté permettront à lΩEurosystème et aux CSD et banques centrales de certifier les DCP à T2S. 
LΩEurosystème certifiera techniquement les participants DCP. La certification Eurosystème vérifiera le bon 
ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŞŎƘŀƴƎŜǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ 5/t Ŝǘ ¢н{ Ŝǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜ ƭŜǎ ƭƛŜƴǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ 5/t ne créent pas de 
risque pour le bon fonctionnement de T2S. 

Pour démontrer sa capacité à communiquer correctement avec T2S, chaque DCP doit exécuter les cas de test 
ŘŜ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǾŀƭŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ǎƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǎƻƴ ƳƻŘŝƭŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭΦ [ΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ Ŏŀǎ ŘŜ ǘŜǎǘ ǇƻǳǊ ŘŜǎ 
ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ƴΩŜst pas obligatoire. Les banques centrales et les CSD feront 
ŜȄŞŎǳǘŜǊ ǇŀǊ ƭŜǳǊǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎŎŝǎ et de bon fonctionnement de leurs participants 
connectés à T2S. [Ω9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ŀ ŘŞŦƛƴƛ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǘŜǎǘǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎŎŝǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘŜǳǊǎ 
concernés Υ 5/t ŜǎǇŝŎŜΣ L/t ƻǳ ŎƭƛŜƴǘ ŘΩǳƴ 5/t ŜǎǇŝŎŜΦ 

[Ŝǎ ǘŜǎǘǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳƳǳƴǎΦ 5Ŝ ŎŜǘǘŜ ƳŀƴƛŝǊŜΣ ƭŜ ŎƻƴŎŜǇǘ 
ŘŜ ǇŀǎǎŜǇƻǊǘ Ŝǎǘ Şǘŀōƭƛ ǇƻǳǊ ǉǳΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǇǳƛǎǎŜ ǇŀǎǎŜǊ ƭŜǎ ǘŜǎǘǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ./b Ŝǘ 
ouvrir des DCA avec toutes les BCN, sous réserve que la banque de paiement utilise les mêmes fonctionnalités 
ŘΩǳƴŜ ./b Ł ƭΩŀǳǘǊŜΦ   
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Schéma 19 :  Certification et Autorisation par une BCN 

 
Les participants disposeront de 4 semaines pour effectuer leurs tests de certification et de 2 mois pour 
ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŜǳǊǎ ǘŜǎǘǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΦ 

La phase de tests Business Day permettra aux CSD, aux banques centrales et à leurs communautés ŘΩŜȄŞŎǳǘŜǊ 
des scénarios de tests et ŘΩŜƴŎƘŀƞƴŜǊ Ǉendant quelques semaines des journées comptables T2S respectant les 
horaires de production. Pour cette phase, T2S sera connecté à T2 CUST. T2S et T2 CUST fonctionneront avec le 
planning de la journée comptable de production. 

Les tests de migration Communauté : les phases de tests Communauté débuteront par une répétition de la 
migration sur la plateforme T2S (des tests de migration). Les CSD impliqués dans la vague de migration, leurs 
banques centrales et leurs communautés répéteront plusieurs fois la migration à T2S (en principe, 3 répétitions 
du week-end de migration sont envisagées). 

Pendant et après le test du week-end de migration les acteurs de la Place vérifieront que les données migrées 
dans T2S sont correctes et que leur CSD et banque centrale fonctionnent correctement avec T2S. La Banque de 
France sera en support de ses participants et suivra les aspects espèces. 

Après le test du week-end de migration, des journées comptables seront exécutées permettant aux DCP, ICP 
de simuler des journées comptables avec Euroclear, la Banque de France et T2S, ǇƻǳǊ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
des systèmes sont opérants et conformes aux attentes. 

 

Phase de test CSD BCN DCP ICP 

Connectivité T2S X X X  

Communauté X X X X 

/ŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ X X X  

Certification CSD / BCN   X  

Autorisation CSD / BCN   X X 

Business Day X X X X 

Migration Communauté X X X X 

Schéma 20 :  Phases de test avec implication des acteurs 
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8.1.2.2. Tests participants après la migration T2S 

!ǇǊŝǎ ƭŀ ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ ¢н{ ŘΩǳƴŜ ǾŀƎǳŜΣ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ, les CSD et les banques centrales déjà migrés dans T2S 
pourront effectuer des tests dans un environnement T2S de pré-production avant de déployer des évolutions 
en production. 

LΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ¢н{ ŘŜ pré-production sera initié en rejouant la migration (selon la vague, ƭΩƛƴƛǘƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ 
faite avant ou après la migration en production). 

Ainsi pour la vague 4, ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊŞ-production sera déployé avant la migration en production pour 
finaliser les tests de communauté.  

Pour la vague finale, ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊŞ-production pourrait être configuré quelques semaines après la 
migration en production. 

[Ωenvironnement de pré-production ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜǊŀ Ł ƭΩƛŘŜƴǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΦ WǳǎǉǳΩŁ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ 
T2S (démarrage de la vague finale), ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ pré-production ne sera pas toujours connecté à un 
environnement T2 de test pour le cash, mais un simulateur T2 sera disponible pour effectuer des transferts de 

liquidité dans T2S32. 

Ainsi, tant que la migration T2S ne sera pas entièrement terminée, les participants qui se connecteront 
directement à T2S pourront le cas échéant être connectés à deux environnements de tests T2S : 
ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Communauté et Business Day Ŝǘ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊŞ-production. 

 

8.2. Phases de migration 

Les travaux de migration sont découpés en trois périodes :  

¶ Pré-migration 

¶ Week-end de migration 

¶ Période de stabilisation de 4 semaines. 

 
La pré-migration ǇŜǊƳŜǘ ŀǳȄ /{5 Ŝǘ ŀǳȄ ōŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ŘΩŀƭƛƳŜƴǘŜǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ¢н{ Ŝƴ 
données référentielles quelques mois avant la migration de leur vague. Elle permet aussi à tous les acteurs 
devant être connectés directement à T2S de vérifier leur connexion de production à T2S. 

Le week-end de migration permet aux CSD et aux banques centrales de la vague concernée de migrer leurs 
ŘƻƴƴŞŜǎ Řŀƴǎ ¢н{ Ŝǘ ŘΩŜȄŞŎǳǘŜǊ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴǳƛǘ όŘŀǘŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ Řǳ ƭǳƴŘƛ ǎǳƛǾŀƴǘύΣ prérequis à 
ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǘŜƳǇǎ ǊŞŜƭ ƭŜ ƭǳƴŘƛ Ƴŀǘƛƴ Ł т ƘŜǳǊŜǎΦ 

La période de stabilisation est une période de plusieurs semaines pendant laquelle CSD et banques centrales 
qui ont migré dans T2S assurent un suivi renforcé du fonctionnement de T2S, pour prévenir tout 
dysfonctionnement. 

8.3. Rôle de la Banque de France durant la migration 

Dès la première vague de migration à T2S, la Banque de France est en charge de la saisie des données 
référentielles pour les banques de paiement en compte à la Banque de France dans T2S : participant, DCA, liens 

                                                                 
32 Après la vague finale de T2S, T2 /¦{¢ ǎŜǊŀ ŎƻƴƴŜŎǘŞ Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ tǊŞ-ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ǎŜǊŀ 

supprimé.  
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w¢D{Σ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŀŎŎŝǎΣ ŎƻƴŦƛƎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŀǇǇƻǊts, configuration des routages de messages, abonnements aux 
ƳŜǎǎŀƎŜǎΧ 9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ¢нΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ T2 Banque 
de France et les transferts de liquidité entre T2 et T2S. 

Dès lors que le CSD national, Euroclear France, aura migré à T2S en vague 3, la Banque de France connectera 
son système de gestion du collatéral (Collateral Management System-CMS) à T2S afin de fournir des données 
référentielles et gérer le paramétrage lié Ł ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

[ΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ 5/! Ŝƴ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ est possible depuis la vague 1 de migration pour des 
établissements de crédit souhaitant ouvrir des comptes titres dans les CSD migrant en vague 1 et qui veulent 
utiliser la Banque de France pour la gestion de leur liquidité. Ainsi un groupe bancaire souhaitant réorganiser la 
configuration de ses comptes espèces et centraliser la gestion de sa liquidité sur les livres de la Banque de 
France peut commencer dès le démarrage en vague 1 de T2S. Par exemple, un participant de Monte Titoli peut 
ouvrir un DCA auprès de la Banque de France. 

[Ŝ ǎŜǊǾƛŎŜ ƻŦŦŜǊǘ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ŀǳȄ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩǳƴ 5/! Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜƭ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜ ƳƻŘŜ de 
connexion du participant : connecté directement ou indirectement connecté (Directly Connected Party-DCP or 
Indirectly Connected Party-ICP). 

La Banque de France est responsable de la saisie des données référentielles liées à ses banques de paiement, 
ǘŀƴŘƛǎ ǉǳΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǎŀƛǎƛŜ ŘŜs données référentielles liées à ses participants. Une 
coordination entre Euroclear France et la Banque de France est en place pour assurer le bon déroulement des 
préparations à la migration.  

La préparation des données référentielles de production pour les CSD et les banques centrales de la vague 1 a 
commencé en décembre 2014 avec la mise à disposition des formulaires pour permettre la saisie des données 
référentielles de productiƻƴ Řŝǎ ƳŀǊǎ нлмрΦ [Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ de ces données référentielles a commencé en 
production à la date de la vague de migration de la vague 1. 

[ΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ƳŀƧƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ 5/! ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ŘŜ ƭŀ tƭŀŎŜ ŦǊŀƴœŀƛǎŜ ǎΩŜǎǘ Ŧŀƛǘe avec la 
ƳƛƎǊŀǘƛƻƴ ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭŀ  vague 3 de migration. Dès le premier jour opérationnel de T2S après cette 
migration, les comptes CED ŘΩ9{9{ ont été fermés et remplacés par les DCA ouverts dans T2S. 

9. Modes opératoires et contacts opérationnels 

9.1. Description des procédures opérationnelles 

[ΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ǊŜǘŜƴǳŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜ des comptes espèces et la gestion des opérations espèces 
sur T2S est analogue à celle pour la gestion des comptes et des opérations sur T2. 

Les équipes des sections Administration des comptes et des Référentiels (SAR) et Support T2 Banque de France 
(ST2BF) du SERI assurent les différentes actions relatives à ces aspects dans T2S : 

¶ Gestion administrative des comptes espèces 

¶ Test et certification 

¶ Activités de support (helpdesk, secours, conseil). 

Les différentes actions sont décrites dans une nouvelle version des GǳƛŘŜǎ ŘΩinformation T2 : 

¶ « Information Guide for TARGET2 users » (document SEBC, en anglais) 

¶ lŜ DǳƛŘŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ¢н.C όŜƴ ŦǊŀƴœŀƛǎΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛŎƛǘŞǎ ŦǊŀƴœŀƛǎŜǎύ 

se trouvant tous deux disponibles sur le site extranet TARGET2 de la Banque de France à la page suivante : 
http://www.target2bf.fr/accueil/operations/guides.html 

http://www.target2bf.fr/accueil/operations/guides.html
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Toutes les informations utiles (ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎΣ ŦƛŎƘŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎΧύ ǎƻƴǘ ǇǳōƭƛŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ extranet T2. Ces 
documents pourront être actualisés à chaque nouvelle version significative de TARGET2 et/ou T2S. 

9.2. Procédures de secours 

Les solutions de secours (Contingency) sont également établies avec des modalités proches de celles en place 
pour T2. 

Le Support ST2BF peut, comme pour T2 et dans les mêmes conditions de responsabilité, fournir des solutions 
ŘŜ ǎŜŎƻǳǊǎ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇƻǘƘŝǎŜ ƻǴ ƛƭǎ ǎont affectés par un problème 
opérationnel, pour la gestion de liquidité T2S : 

¶ Transfert de liquidité de T2 vers T2S ou de T2S vers T2 

¶ ¢ǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŜƴǘǊŜ ŘŜǳȄ 5/! ŘΩǳƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘΦ 

Les modalités précises soƴǘ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ DǳƛŘŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎ ŘŜ ŘŜƳŀndes de secours sont 
publiés sur le site extranet T2. 

9.3. Procédures de gestion des incidents 

Les procédures de gestion des incidents sont définies par les groupes de travail Eurosystème.  

Le Support ST2BF est ƭŜ Ǉƻƛƴǘ ŘΩŜƴǘǊŞŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴǘ ƻǳ ƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ǳƴ 
incident. 

9.4. Interlocuteurs 

Pour les banques de paiement clientes de la Banque de France, les interlocuteurs à la Banque de France  
sont les mêmes équipes que celles en charge du support TARGET2 de la Banque de France. 

Le support T2S cash est donc assuré par le Service des Règlements interbancaires (SERI) de la Direction des 
Systèmes de paiement et des Infrastructures de marché (DSPM), au sein de la Direction Générale de la Stabilité 
financière et des Opérations. 

¶ Section Administration des Comptes et des Référentiels (SAR) pour les aspects ouverture de comptes, 
formulaires, conventions, gestion des signatures 

¶ Section Support T2-Banque de France (ST2BF) pour les aspects tests, certification support, secours. 
 

Pour toute question relative à la gestion de liquidité et du collatéral dans T2S, vous pouvez contacter les 
équipes SAR ou ST2BF.  

Pour toute question relative à la gestion de vos titres, en tant que participant ŘΩǳƴ /{5Σ Ǿƻǳǎ Ǉƻǳvez contacter 
votre CSD. 

Pour toute question relative à la gestion des pools de garantie, vous pouvez contacter le Service de Back Office 
de Politique Monétaire (BOPM). 

 

Une banque de paiement directement connectée à T2S a deux interlocuteurs : 

¶ Le T2S Service Desk pour les problèmes liés à la connectivité ou au lien entre T2S et son fournisseur de 
réseau 
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¶ La Banque de France pour les problèmes fonctionnels comme la gestion de la liquidité dans T2S, la 
ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭΣ ƭΩƛƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ Ŝƴtre T2S et T2, ainsi que la clarification des points juridiques et des 
règles fonctionnelles. 

Une banque de paiement indirectement connectée à T2S a comme seul point de contact la Banque de France 
pour toutes les questions liées à la liquidité.  

Bien entendu, les accès de la permanence SERI (boîte aux lettres et téléphone) sont conservés, leur périmètre 
étendu à T2S. 

Permanence SERI BANQUE DE FRANCE 
33-2320 SERI 
75049 PARIS CEDEX 01 
SERI@banque-france.fr 
Téléphone : 01 42 92 61 90 

Administration (ouverture/fermeture de compte, changement de paramètre)   
BANQUE DE FRANCE 
33-2320 SERI 
Section Administration des Référentiels 
75049 PARIS CEDEX 01 
T2bf-admin@banque-france.fr 
Téléphone : 01 42 92 24 82 - Fax : 01 42 92 24 45 
 

Support T2-BF  BANQUE DE FRANCE 
33-2320 SERI 
75049 PARIS CEDEX 01 
T2bf@banque-france.fr 
Téléphone : 01 42 97 79 00 - Fax : 01 42 92 98 58 
 

Support T2BF-Cust BANQUE DE FRANCE 
33-2320 SERI 
75049 PARIS CEDEX 01 
T2bf-cust@banque-france.fr 
Téléphone : 01 42 97 79 88 - Fax : 01 42 92 63 45 

 
Support T2S-BF  BANQUE DE FRANCE 

33-2320 SERI 
75049 PARIS CEDEX 01 

Support-T2S@banque-france.fr   
Téléphone : 01 42 97 79 00 - Fax : 01 42 92 98 58 
 

Support BOPM   BANQUE DE FRANCE 
021-1157 BOPM 
75049 PARIS CEDEX 01 
1157-recettes-ut@banque-france.fr 
Téléphone : 01 42 92 39 73 -  01 42 92 69 92 -  01 42 92 93 56 

 

10. Facturation 

La Banque de France établit ƭŜǎ ŦŀŎǘǳǊŜǎ Ł ƭΩintention de ses banques de paiement à partir des éléments  
de facturation transmis par T2S. /ΩŜǎǘ ƭŜ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊ Řǳ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ όmain RTGS account) qui est 
facturé des opérations T2S concernant les DCA qui lui sont liés.  

mailto:SERI@banque-france.fr
javascript:linkTo_UnCryptMailto('jxfiql7Q/yc:xajfkXyxknrb:coxkzb+co');
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Il y a application stricte des tarifs détaillés dans le Framework Agreement (Schedule 7 Pricing)33 dont les 
ƎǊŀƴŘŜǎ ƭƛƎƴŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜǎǇŝŎŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǊŞǎǳƳŞŜǎ Ŏƛ-après : 

¶ La gestion administrative des DCA nΩŜǎǘ pas facturée au démarrage de T2S. La politique tarifaire 
pourra éventuellement être révisée ultérieurement ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ. 

¶ [Ŝǎ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƛƴǘŜǊƴŜǎ όŜƴǘǊŜ 5/!ύ ǎƻƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ф ŎŜƴǘǎ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŀǳ 
titulaire du DCA débité. 

¶ Les mƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ ƛƴǘǊŀ-5/! όōƭƻŎŀƎŜǎκŘŞōƭƻŎŀƎŜǎύ ǎƻƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞǎ с ŎŜƴǘǎ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ 
transaction au titulaire de DCA concerné. 

¶ [Ŝ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŎǊŞŘƛǘ ƻŎǘǊƻȅŞ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ Ł ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ 
paiement nΩŜǎǘ pas facturé au démarrage de T2S. La politique tarifaire pourra éventuellement 
être révisée ultérieurement ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ. 

¶ Le service de client collateralisation est facturé par T2S мр ŎŜƴǘǎ ŘΩŜǳǊƻǎΣ Ŝƴ Ǉƭǳǎ Řǳ ŎƻǶǘ par 
instruction DvP, au fournisseur de collatéral (la banque de paiement).  

 

[Ŝǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ¢н{ sont facturés comme suit aux utilisateurs directement connectés : 

¶ Rapports A2A : лΣп ŎŜƴǘ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ŞƭŞƳŜƴǘ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ƎŞƴŞǊŞ 

¶ Requêtes A2A : лΣт ŎŜƴǘ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ŞƭŞƳŜƴǘ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭŀ requête générée 

¶ Requêtes U2A : мл ŎŜƴǘǎ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ǊŜǉǳşǘŜ ŜȄŞŎǳǘŞŜ 

¶ wŜǉǳşǘŜǎ ¦н! Υ лΣлт ŎŜƴǘ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ŞƭŞƳŜƴǘ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭ ǘŞƭŞŎƘŀǊƎŞ ŘŜ ƭŀ ǊŜǉǳşǘŜ ƎŞƴŞǊŞŜ 

¶ Messages regroupés dans un fichier : лΣп ŎŜƴǘ ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ƳŜǎǎŀƎŜ ǊŜƎǊƻǳǇŞ  

¶ Transmissions 1,2 cents ŘΩŜǳǊƻ ǇŀǊ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜ όƳŜǎǎŀƎŜΣ ŦƛŎƘƛŜǊΣ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŜǉǳşǘŜ 
A2A, réponse A2A à une requête, rapport A2A ; seuls les accusés de réception techniques sont 
exempts de facturation). 

Les procédures Banque de France de facturation et de recouvrement ŘŜǎ ǎƻƳƳŜǎ ŘǳŜǎ ǎΩŀǇǇŀǊŜƴǘŜƴǘ Ł ŎŜƭƭŜǎ 
Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢н ; la facturation se fait selon une périodicité mensuelle.  

Les participants reçoivent deux factures, une pour leurs opérations liées à leur(s) compte(s) RTGSΣ ƭΩŀǳǘǊŜ ǇƻǳǊ 
les opérations liées à leur(s) DCA (qui mentionnent les éléments ci-dessus) le 5ème jour ouvré du mois. Comme 
avec T2, les participants sont automatiquement débités sur leur compte T2 le 10ème jour ouvré du mois.  

La facturation des transferts de liquidité entre un compte RTGS et un DCA est intégrée dans la facture T2 selon 
ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ tarification (A) ou (B) choisie par le détenteur du compte PM. 

Deux ajouts sont effectués dans la facture liée au(x) compte(s) PM : 

¶ Les détenteurs de compte PM doiveƴǘ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊ ŘΩǳƴŜ ǊŜŘŜǾŀƴŎŜ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜ ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜ 
250 euros par DCA lié à ce compte PM. 

¶ La souscription aux services optionnels T2S Interface (T2SI) est de 50 euros par mois pour les 
participants T2 au tarif A (hors TVA) et 625 euros par mois pour les participants T2 au tarif B (hors 
TVA). 

À noter certaines spécificités pour T2S : 
 

¶ Le rapport A2A camt.053 relevé de compte (« Statement of Accounts ») Ŝǎǘ ŦŀŎǘǳǊŞ лΣллпϵ par 
mouvement ǎǳǊ ǳƴ 5/!Σ ŀǳǉǳŜƭ ǎΩŀƧƻǳǘŜ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ όлΣллмнϵύΦ  

                                                                 
33 [ŀ ǘŀǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ¢н{ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘŜǎ gouverneurs le 19/11/2010 et est assortie de conditions, cf. lien suivant : 

https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/pricing/proposal/html/index.en.html 

https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/pricing/proposal/html/index.en.html
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¶ LorsǉǳΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ¢н{ D¦L ƻǳ ¢н ό{±!ύ ǊŀŦǊŀƞŎƘƛǘ ǳƴŜ ǊŜǉǳşǘŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞŎǊŀƴΣ ¢н{ ƭŀ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ 
comme une nouvelle requête. 
 

¶ Tous les transferts de liquidité entre un compte PM et un compte DCA (entre T2 et T2S) figurent sur la 
facture T2, alors que les transferts de liquidité internes entre comptes DCA figurent sur la facture T2S. 
 

¶ Un transfert de liquidité du compte PM au compte DCA est facturé au détenteur du PM débité, alors 
ǉǳΩǳƴ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 5/! Ł ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ta est facturé au détenteur du PM crédité. Le transfert 
ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŜƴǘǊŜ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ta Ŝǘ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 5/! ǎŜǊŀ ŦŀŎǘǳǊŞ ǎŜƭƻƴ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ! ƻǳ . 
choisie par le détenteur de compte PM. 

 

¶ Pour les utilisateurs en mode DCP (U2A et/ou A2A) : les rapports, les requêtes et les messages reçus / 
ƎŞƴŞǊŞǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŜǎ ƘŜǳǊŜǎ ŘŜ ŦƻǊǘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ όƭŜǎ н ƘŜǳǊŜǎ ŀǾŀƴǘ ƭΩƘƻǊŀƛǊŜ ƭƛƳƛǘŜ Řǳ 5±t ŘƻƴŎ de 14h 
ŁмсƘύ ŘƻƛǾŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǎǳǊŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ŦŀŎǘǳǊŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ¢н{ όcongestion charge), non appliquée 
actuellement. Dans la facturation, il y a 2 lignŜǎ ǎŞǇŀǊŞŜǎΣ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŀǳ ƳşƳŜ ǇǊƛȄ Υ 

o En période de forte activité (14h ς 16h) 
o En période de faible activité (< 14h et >16h). 

11. Relation contractuelle entre la Banque de France 
et les banques de paiement 

T2S est une plateforme technique dédiée au règlement-livraison en monnaie de banque centrale. En 
revanche, ¢н{ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ фуκнсκ/9 Řǳ мф Ƴŀƛ мффуΦ 5Ωǳƴ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ 
juridique, les comptes titres sont détenus dans les systèmes des CSD et les DCA (Dedicated Cash Accounts- 
DCA) dans les systèmes nationaux composant TARGET2 (par exemple TARGET2-Banque de France) pour la 
devise euro. 

[Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŝǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊƻƴǘ ŀǳȄ 5/! ǎƻƴǘ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢!wD9¢н34 : 

¶ Une nouvelle annexe II bis a été créée qui définit ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 5/!Σ 
Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ LL ǉǳƛ ŘŞŎǊƛǘ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ w¢D{. 

¶ De la même façon, une nouvelle annexe III bis définit ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻŎƻƭ-
ƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ¢н{ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ LLL ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ƛƴǘǊŀƧƻǳǊƴŀƭƛŜǊ Řŀƴǎ ¢!wD9¢нΦ 

Le schéma ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ƛƴŘƛǉǳŜ ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢нΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ sa mise en ǆǳǾǊŜ par la Banque de 
France, avant et après T2S. Les modifications liées à T2S sont indiquées en orange. 

 
 
 

                                                                 
34 Disponible sur le site de la Banque de France au lien suivant : https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-

marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques  

https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-banque-de-france/textes-juridiques
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Schéma 21 : {ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢н avant et après T2S 

 
 
 
De façon à ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŎŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ dans un cadre règlementaire et/ou contractuel 
applicable à la Banque de France :  

¶ Les dispositions ǇǊŞŎƛǎŞŜǎ Ł ƭΩŀƴƴŜȄŜ LL ōƛǎ ŘŜ ƭΩhǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴ ¢!wD9¢н font ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ convention 
Banque de France-DCA qui doit être signée par les participants désirant ouvrir un DCA. 

¶ [Ŝǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ ƭΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƛƴǘǊŀƧƻǳǊƴŀƭƛŜǊ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊalisation sont 
intégrées :  

o Dans la décision du Gouverneur de la Banque de France35 relative à la politique monétaire et 
au crédit intrajournalier. 
/Ŝǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǎΩƛƳǇƻǎŜƴǘ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ǉǳƛ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ оD Ŝǘ/ou 
ǎƻǳƘŀƛǘŜǊƻƴǘ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ dans T2S. 

o Dans un appendice IX à la Convention DCA, qui doit être signé ς en plus de la Convention DCA 
elle-même - ǇŀǊ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ Ł ¢н{ ǎƻǳƘŀƛǘŀƴǘ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ  

Les participants doivent ǎΩŀŘǊŜǎǎŜǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ 
Banque de France ςDCA. Les détenteurs de DCA contracteront ainsi directement avec la Banque de France pour 
tous les aspects liés au règlement espèce dans T2S.  
 

                                                                 
35 https://publications.banque-france.fr/ndeg-2015-02-du-1er-septembre-2015-modifiant-la-decision-ndeg-2015-01-du-22-avril-2015-

relative-la 

https://publications.banque-france.fr/ndeg-2015-02-du-1er-septembre-2015-modifiant-la-decision-ndeg-2015-01-du-22-avril-2015-relative-la
https://publications.banque-france.fr/ndeg-2015-02-du-1er-septembre-2015-modifiant-la-decision-ndeg-2015-01-du-22-avril-2015-relative-la
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Schéma 22 : Impact juridique pour une banque de paiement de la Place française 

 

[ΩƻŎǘǊƻƛΣ ǇŀǊ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ǎŜǊǾƛŎŜ ŘŜ client collatéralisation Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ ¢н{ Ŧŀƛǘ 
ǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴ ǎŜǊǾƛŎŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ Ŝǘ sera régi par un contrat privé 
ŜƴǘǊŜ ŎŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎΦ [ŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ƴΩƛƴǘŜǊǾƛŜƴŘǊŀ ƴƛ Řŀƴǎ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ǎŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ƴƛ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ 
encadrement juridique. 

La relation contractuelle entre la Banque de France et les détenteurs de DCA est régie par le droit français. Tout 
litige lié à cette relation relèvera de la compétence exclusive du Tribunal de commerce de Paris. 

 

12. Gouvernance de place T2S 

12.1. Comité de coordination national T2S 

Ce comité, coprésidé par la Banque de France et Euroclear France, a réuni les membres du Market Advisory 
Committee (MAC) ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ ŘŜǎ ƳŞǘƛŜǊǎ ŎŀǎƘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜ ǇǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ 
National Users Group (NUG) TARGET2. 

Ce comité a permis une coordination directe entre les responsables des chaînes opérationnelles titres et leurs 
équivalents côté liquidité en vue de préparer la migration à T2S :  

¶ Assurer une coordination efficace de la migration T2S des mondes titres et cash 

¶ Coordonner les calendriers de tests et faire des recommandations en cas de conflits 

¶ Veiller à ce que tous les acteurs du marché soient correctement informés 

¶ Définir les orientations en cas de problèmes ou risques sur les interdépendances entre les projets cash 
et titres 
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¶ Alerter le French NUG et le French MAC en cas de risques majeurs sur le projet de migration ou si des 
actions sont nécessaires auprès de la BCE ou des autorités. 

12.2. Groupe national des utilisateurs T2S (French NUG T2S) 

Ce groupe, dont la présidence et le secrétariat sont assurés par la Banque de France, rassemble les fournisseurs 
et utilisateurs de services de règlement de titres sur le marché national afin de soutenir le développement et la 
ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ¢н{Φ 

/Ŝ ŦƻǊǳƳ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŞƭŀōƻǊŜ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŦǊŀƴœŀƛǎ ǉǳƛ ǎŜǊƻƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ ǇŀǊǘŀƎŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭΩAdvisory 
Group (AG), instance de gouvernance du projet T2S au niveau européen. Le French NUG T2S établit un lien 
formel entre lΩAG et le marché national.  

Le NUG peut être impliqué dans le processus de gestion du changement des T2S User Requirements Definition 
(URD) et joue un rôle important dans l'évaluation de ces demandes dans le cadre du fonctionnement du 
marché national. Conformément aux principes T2S, le NUG doit promouvoir activement l'harmonisation. 

12.3. T2S BdF Users Group 

Ce groupe, dont la présidence et le secrétariat sont assurés par la Banque de France, rassemble les différents 
participants ΨespècesΩ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊŞǇŀǊŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŎƻƴŎŜǊǘŞŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ƭŀ tƭŀŎŜ ŦǊŀƴœŀƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ 
ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ¢н{. Les travaux de ce groupe sont menés en coordination avec les ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ 
ǘƛǘǊŜǎ ǎƻǳǎ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘΩ9ǳǊƻŎƭŜŀǊΦ 

Les réunions ont lieu régulièrement, au moins avant les réunions du CRG (Change Review Group) pour : 

¶ Examiner les CR présentées et leur impact éventuel sur les systèmes des participants 

¶ Définir la priorisation souhaitée pour la ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ des CR lors des futures releases et 

¶ Initialiser éventuellement ƭŀ ǊŞŘŀŎǘƛƻƴ ŘΩune CR au nom des participants français. 

 

13. Formation et information des futurs utilisateurs 
de T2S 

13.1. Organisation des relais de formation par la Banque de France 

La Banque centrale européenne organise des formations pour les CSD et les banques centrales. Ces formations 
se composent de quatre modules (Basic, Technical, Functional, Operational). 

/Ŝǎ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƴΩŞǘŀƴǘ Ǉŀǎ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜǎ ŀǳȄ banques de paiement, la Banque de France a proposé aux 
représentants des banques de paiement de recevoir ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞŜ Ł ƭΩƻŎŎŀǎƛƻƴ ŘŜ ces sessions 
partagées, et traitant des questions relatives à la gestion de la liquidité. 

Les supports de foǊƳŀǘƛƻƴ ǇǊŞǇŀǊŞǎ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜ ǎƻƴǘ Ƴƛǎ Ł ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǎǳǊ ǎƻƴ 
site extranet dédié à T2 et T2S : 
http://www.target2bf.fr/identification.html 
 

http://www.target2bf.fr/identification.html
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13.2. Organisation dôateliers thématiques par la Banque de France 

En complément des sessions partagées de formation, et afin de fournir à l'ensemble des participants français le 
maximum d'information, la Banque de France a organisé de façon régulière des ateliers thématiques sur des 
points précis liés aux opérations dans T2S ou à la préparation à la migration à T2S : 

¶ 10 octobre 2012 : Lancement du projet de migration à T2S pour la Place, conjointement avec Euroclear 
France  

¶ 1
er
 mars 2013 : Atelier sur lΩautocollatéralisation dans T2S, conjointement avec Euroclear France 

¶ 10 juin 2013 : Atelier sur la structure des comptes espèces et la gestion de la liquidité 

¶ 18 novembre 2013 : Atelier sur la connectivité à T2S 

¶ 25 mars 2014 : Atelier de questions-réponses sur le Blueprint 

¶ 19 septembre 2014 : Atelier sur les tests et migration 

¶ 11 décembre 2014 : Atelier sur la configuration des comptes 

¶ 17 avril 2015 : Lancement de la vague de migration 2  

¶ 20 mai 2015 : Atelier sur les formulaires pour la vague 2  

¶ 15 septembre 2015 : Atelier sur les tests et migration pour la vague 2 

¶ 21 septembre 2015 : Présentation du GUI T2S pour les DCP T2S 

¶ 25 janvier 2016 : Facturation et Tests & migration.  

 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ŎŜǎ ŀǘŜƭƛŜǊǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎǳƭǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŜȄǘǊŀƴŜǘ ŘŜ ƭŀ .anque de 
France dédié à T2 et T2S. 

En plus des ateliers spécifiques « Banque de France », la Banque de France a participé activement aux ESES T2S 
Implementation Community (TIC) organisé par Euroclear afin de communiquer sur lŜǎ Ǉƻƛƴǘǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ 
« Banque Centrale » aux participants.  

La Banque de France et Euroclear France ont organisé régulièrement des ateliers et formations communs pour 
la Place afin de préparer les acteurs du marché à la migration à T2S. 

 

13.3. Groupe de migration pour les participants de chaque vague de 
migration 

La Banque de France a créé un groupe de préparation à la migration pour les participants ouvrant un DCA avec 
la Banque de France en vague 1 et a organisé des réunions régulières de ce groupe (réunion plénière ou 
conférence téléphonique), jusqu'à la migration de la vague 1 à T2S (notamment sur la solution transitoire 
dΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ).   

WǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ǾŀƎǳŜ ŦƛƴŀƭŜΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ǊŜŎƻƴŘǳƛǊŀ ŎŜǘǘŜ ƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŀŦƛƴ ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜǊ ǎŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ 
pour chaque vague.  
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13.4 Diffusion et mise ¨ disposition de lôinformation 

[ŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ŘƛŦŦǳǎŜ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘΣ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ ŘŜ tƭŀŎŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀƴƛƳŜ ƻǳ ŀǳȄǉǳŜƭǎ 
elle participe (NUG T2 et T2S, groupe Liaison France (GLF-AFTI), groupe de travail Trésorerie Pilotes des Flux 
(GTTPF), groupe technique utilisateur (GTU) des informations sur T2S, sur la migration à T2S, et sur les futures 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢н{Φ 

9ƭƭŜ ǊŜƭŀƛŜ ŀƛƴǎƛ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘƛŦŦǳǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ9ǳǊƻǎȅǎǘŝƳŜΣ Ŝƴ ƭŜǎ ŎƻƳǇlétant par les éléments propres au 
marché français. 

Ces informations, et toute la documentation officielle concernant T2S, peuvent être consultées sur le site 
ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜΣ ǎǳǊ ƭΩŜȄǘǊŀƴŜǘ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ ŘŞŘƛŞ Ł ¢н Ŝǘ ¢н{Σ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘe internet de la 
Banque centrale européenne. 

¶ Site internet Banque de France :  
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-
paiement/target2-securities 

¶ Site extranet Banque de France T2-T2S : 
http://www.target2bf.fr/identification.html 

¶ Site internet de la Banque centrale européenne : 
http://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/html/index.en.html 

  

14. Glossaire 

Terme anglais Terme français Définition 

4CB  Entité de 4 Banques centrales nationales chargées du 
développement de la gestion opérationnelle de T2S :  
.ŀƴǉǳŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜΣ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ǳƴŘŜǎōŀƴƪΣ .ŀƴŎŀ ŘΩLǘŀƭƛŀ Ŝǘ 
Banco de España.  

Application to 
Application (A2A)  

Applicatif à Applicatif Mode de communication technique qui permet l'échange 
d'informations par fichier ou message entre T2S et le 
ǎȅǎǘŝƳŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛŦ ŘΩun acteur T2S directement connecté. 
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

Auto-
collateralisation 

Autocollatéralisation/ 
crédit garanti 
intrajournalier 

Opération de crédit intrajournalier et garanti par la remise 
ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΦ [ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ est déclenchée automatiquement 
lorsqu'un acheteur ne dispose pas de fonds suffisants pour 
régler une instruction de règlement-livraison. 
Dans ce document le terme autocollatéralisation est utilisé 
au lieu de crédit garanti intrajournalier. 

Auto-
collateralisation 
limit  

Limite 
ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 

tƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ banque centrale, la Banque de 
CǊŀƴŎŜ Řƻƛǘ ǇǊŞŎƛǎŜǊ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ 
chaque DCA. 

Auto-collateral on 
flow 

Autocollatéralisation 
sur flux 

Dans le cadre de la fourniture de crédit intrajournalier, 
remise en garantie des titres faisant ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭŀ 
transaction. 

Auto-collateral on 
stock 

Autocollatéralisation 
sur stock 

wŜƳƛǎŜ Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŞƧŁ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭΩŀŎƘŜǘŜǳǊΦ 

https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-securities
https://www.banque-france.fr/stabilite-financiere/infrastructures-de-marche-et-systemes-de-paiement/target2-securities
http://www.target2bf.fr/identification.html
http://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/html/index.en.html
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Terme anglais Terme français Définition 

Automated cash 
sweep 

Déversement 
automatique ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ 

Processus de transfert de liquidité du DCA au compte RTGS 
pendant la journée opérationnelle afin que le solde du DCA 
soit à 0. 

Automatic 
reimbursement 

Remboursement 
automatique 

Chaque fois que T2S génère une opération 
d'autocollatéralisation, une instruction de remboursement 
de cette opération d'autocollatéralisation est créée.  
Le remboursement automatique intervient dès lors que  
le montant de crédit intrajournalier accordé est supérieur à 
la limite fixée. 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ banque 
centrale, les instructions de remboursement sont 
déclenchées automatiquement pendant le processus de fin 
de journée opérationnelle. 
Pas de remboursement automatique dans le cas de  
la collatéralisation client. 

Automatic 
substitution 

Substitution 
automatique 

5ŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-livraison porte 
sur des titres éligibles déjà mobilisés en collatéral au titre 
ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ¢н{ ƎŞƴŝǊŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ 
ǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
pour démobiliser ces titres et opère une substitution 
automatique afin de dénouer une instruction de 
règlement-livraison. 

Bilaterally Agreed 
Treasury 
Management-BATM 

Gestion de trésorerie 
collatéralisée de fin 
journée 

LƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ƭƛŞŜ ŀǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ pension 
livrée interbancaire  

BIC BIC Un Business Identifier Code (BIC) est utilisé dans T2S pour 
ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ǳƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ Ŝǘ ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ Ře routage 
des messages. Un participant peut utiliser des BIC 
ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ǎΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜΦ 

Blocking (of cash 
balance) 

Blocage  Processus pour empêcher le transfert d'un montant 
spécifié ŘΩun compte espèces à un autre compte espèces 
en l'associant à une transaction spécifique ou à un but 
précis. Un blocage dans T2S ne peut jamais aboutir à un 
solde négatif, c'est-à-dire qu'il n'est pas possible de 
bloquer un montant supérieur au solde sur un compte 
espèces. 

Cash settlement 
restriction 

Restriction de 
règlement en espèces 

Restriction sur le solde dΩǳƴ DCA afin de bloquer ou 
réserver un montant dédié à des fins spécifiques comme  
ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ. 

Central Bank Money 
(CeBM) 

Monnaie banque 
centrale 

Règlement effectué directement et de manière irrévocable 
par de la liquidité détenue dans les livres ŘΩǳƴŜ banque 
centrale. 

Central bank auto-
collateralisation 

Autocollatéralisation 
banque centrale 

Service dΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜ crédit intrajournalier garanti offert par 
la Banque de France aux banques de paiement, lorsque le 
ǎƻƭŘŜ Řǳ 5/! Ŝǎǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴǘ ǇƻǳǊ ǊŞƎƭŜǊ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ. 

Central Bank 
Operation - CBO 

Opérations de 
refinancement banque 
centrale 

Opérations de refinancement menées par la Banque de 
France dans le cadre de la politique monétaire. 
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Terme anglais Terme français Définition 

Client 
collateralisation  

Collatéralisation client  Service dΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜ crédit intrajournalier offert par une 
banque de paiement à ses clients réglant leurs instructions 
dans son DCA. 

Client 
collateralisation 
limit  

Limite de la 
collatéralisation client 

Limite de collatéralisation, fixée par une banque de 
paiement, pour plafonner le crédit intrajournalier octroyé 
à ses clients, ce crédit étant sécurisé hors T2S. Cette limite 
est utilisée une fois que la limite de garantie externe est 
pleinement utilisée. Elle est limitée à la capacité du client à 
fournir du collatéral éligible dans T2S.  

Close links Liens étroits Liens capitalistiques entre un participant T2S et ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 
ŘΩun titre. Un titre ne peut pas être utilisé comme garantie 
par une partie ayant un lien étroit avec l'émetteur du titre. 
Situation dans laquelle le participant T2S et un émetteur/ 
débiteur/garant de titres de créances sont liés directement 
ou indirectement par des liens capitalistiques significatifs 
(i.e. seuil de 20 %). Les titres concernés sont non éligibles 
et de ce fait ne peuvent être remis en garantie. 

Collateral Collatéral  Actif remis en garantie du crédit intrajournalier que les 
ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ όƻǳ ƭŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ ŎƻƳǇŜƴǎŞǎ ŘΩǳƴŜ 
banque de paiement) reçoivent de la Banque de France ou 
de leur banque de paiement. Pour être admis en garantie, 
les actifs mobilisés par les contreparties doivent répondre 
Ł ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛbilité précis.  

Collateralisation Collatéralisation aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘΩƻǇǘƛƳƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǘƻƳŀǘƛǎŞ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŀǳȄ 
ōŀƴǉǳŜǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ 
ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜΣ ƻǳ Ł ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ 
banque de paiement, en échange de titres éligibles. 

Collateral 
management 

Gestion du collatéral  La gestion des garanties inclut toutes les fonctions liées à  
la génération et au traitement des garanties qui 
permettent aux banques françaises de gérer de manière 
ǳƴƛŦƛŞŜ Ŝǘ ƎƭƻōŀƭŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ Ł 
leurs opérations de refinancement auprès de la Banque de 
France (titres français et étrangers, créances privées),  
que ce soit dans le cadre des opérations de politique 
ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ intrajournalier. 

Collateral manager Gestionnaire du 
collatéral 

Pour la gestion de collatéral, la Banque de France connecte 
son système de gestion du collatéral à T2S afin de fournir 
des données référentielles et gérer le paramétrage lié à 
ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

Collateral relocation Déplacement du 
collatéral 

Pour tous les DCA ayant un solde négatif en fin de journée 
opérationnelle, T2S applique automatiquement un 
déplacement (transfert) de collatéral afin de garantir 
l'extension de crédit traitée dans le RTGS. 
T2S génère le déplacement de collatéral pour chaque 
instruction de remboursement qui reste en suspens après 
le rééquilibrage (rebalancing) de liquidité entre les DCA. 
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CED (ESES) Compte espèces dédié 
(CED) 

Dans le cadre d'ESES, un compte espèces ouvert par un 
compensateur Espèces dans les livres de la Banque de 
CǊŀƴŎŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘΩǳƴŜ /ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ /ƻƳǇǘŜ 9ǎǇŝŎŜǎ Ŝǘ 
qui est opéré par les CSD Euroclear pour le compte de la 
ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩutilisation 
ŘΩ9{9{Φ 

Conditional 
Securities Delivery 
(CoSD) 

Livraison de titres  
conditionnelle 

Une procédure dans laquelle la comptabilisation des titres 
et/ou des espèces dépend de la réussite d'une action ou 
d'un événement extérieur à T2S (par exemple dénouement 
ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ƛƳǇƭƛǉǳŀƴǘ ǳƴ /{5 ƻǳ ǳƴŜ ./b ŜȄǘŜǊƴŜ  
à T2S). 

Credit Memorandum 
Balance (CMB)  

Relevé de crédit 
intrajournalier 

Un mécanisme de suivi de l'octroi de crédit intrajournalier 
fourni par une banque centrale à une banque de paiement 
ƻǳ ǇŀǊ ǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ł ƭΩǳƴ ŘŜ ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎΦ 
[Ŝ /a. ǇǊƛƳŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŎǊŞŞ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
octroyée par une banque centrale à une banque de 
paiement. 
Le CMB secondaire est créé pour la collatéralisation 
octroyée par une banque de paiement à son client. 
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

Central Securities 
Depository (CSD) 

Dépositaire Central de 
Titres (DCT) 

Organisme où sont comptabilisés les titres, valeurs 
mobilières ou titres de créances négociables, détenus, en 
propre ou au nom de leurs clients, par les intermédiaires 
financiers que sont les banques et les courtiers. 
Dans ce document lΩŀŎǊƻƴȅƳŜ CSD est utilisé.  
Le CSD assure les fonctions de tenue du compte émission, 
de conservation des instruments financiers et  
de règlement-livraison des titres. 

Certificate Certificat numérique Un certificat numérique est un document électronique 
ŀǎǎƻŎƛŀƴǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘΩǳƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ ¢н{ Ł ǳƴ ŎƻǳǇƭŜ ŘŜ ŎƭŞǎ 
cryptographiques. 

Certificate 
Distinguished Name 

Nom distinctif de 
certifiact  

Un nom distinctif (Distinguished Name - DN) est une 
ǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘǎ ǎŞǇŀǊŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǾƛǊƎǳƭŜǎ ŎƻƳƳŜ ǇŀǊ 
exemple <cn=smith,ou=t2s-ops o=bnkacctt,o=nsp-1> qui 
sert à identifier le certificat numérique. 

CSD participant  Participŀƴǘ ŘΩǳƴ /{5 CƭƛŜƴǘ ŘΩun CSD ayant conclu un contrat avec ce CSD et 
ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ǘƛǘǊŜǎ chez ce CSD. 

Current liquidity 
transfer order 

Ordre ponctuel de 
transfert de liquidité 

hǊŘǊŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŞǊŜǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 
espèces à un autre compte espèces entre T2 et T2S.  

Directly Connected 
Party (DCP) 

Partie connectée 
directement à T2S 

Un utilisateur autorisé par son CSD ou sa BCN à accéder à 
T2S directement par A2A et/ou U2A. 

Delivery versus 
Payment (DVP) 

Livraison contre 
paiement (LCP) 

Processus assurant la livraison des titres à l'acheteur et,  
en contrepartie, le versement des fonds correspondants  
au vendeur, de manière simultanée. 
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

http://fr.wikipedia.org/wiki/Valeur_mobili%C3%A8re
http://fr.wikipedia.org/wiki/Valeur_mobili%C3%A8re
http://fr.wikipedia.org/wiki/Titre_de_cr%C3%A9ance_n%C3%A9gociable
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Earmarking Affectation {ǇŞŎƛŦƛŜ ǉǳΩǳƴŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ de titres dans un compte titres est 
affectée à une transaction ou un processus spécifique 
ŎƻƳƳŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

External guarantee 
limit  

Limite de garantie 
externe 

[ƛƳƛǘŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƎŀǊŀƴǘƛ Ł ƭΩŜȄǘŞǊƛŜǳǊ de T2S que la banque 
de paiement établit pour son client.  

Free of Payment 
(FoP) 

Franco Processus assurant la livraison des titres à l'acheteur sans 
ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎΦ 
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

Graphical User 
Interface (GUI) 

Interface graphique 
ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ 

[ΩŞŎǊŀƴ ŘΩƛƴǘŜǊŦŀŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ƭƻƎƛŎƛŜƭƭŜǎ ŘŜ ¢н{ 
et un utilisateur du système T2S.  
Dans ce document le terme anglais est utilisé. 

Immediate liquidity 
transfer order  

Transfert de liquidité 
immédiat 

Ordre de ǘǊŀƴǎŦŞǊŜǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇǘŜ 
espèces à un autre compte espèces en temps réel. 

Investor CSD CSD investisseur /{5 ŘŞǘŜƴŀƴǘ ǳƴ ǘƛǘǊŜ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƛƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƭŜ /{5 
émetteur. Le CSD détient le titre directement ou 
indirectement, via un ou plusieurs intermédiaires,  
dans le CSD émetteur.  

Issuer CSD CSD émetteur CSD qui détient le dépôt primaire du titre dans une forme 
dématérialisée ou en physique. 

Limit amount Montant de la limite / 
Montant maximum de 
crédit intrajournalier  

Montant plafond défini par le fournisseur de crédit  
(la Banque de France ou la banque de paiement) dans  
les données référentielles et peut être augmenté ou 
diminué en cours de journée opérationnelle. 

Limit headroom Seuil de la limite / 
Montant résiduel de 
crédit intrajournalier 

Montant correspondant au montant maximum de crédit 
intrajournalier déduction faite du crédit utilisé.  
Ce dernier évolue au cours de journée en fonction  
du ŘŞƴƻǳŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ  
ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǳ Ł ǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
de la limite. 

Limit utilisation Utilisation de la limite / 
Montant utilisé de 
crédit intrajournalier  

Montant fixé à zéro au début de chaque journée 
opérationnelle et mis à jour suite au dénouement  
ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ƻǳ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ  
ŘŜ ƭΩŀǳǘƻŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ. 

Message 
subscription  

Souscription aux 
messages 

Service permettant à un CSD ou une BCN ou DCP  
de pouvoir souscrire aux messages et copies par T2S. La 
souscription est basée sur un ou plusieurs des paramètres :  
- Type de message 
- ¢ȅǇŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ 
- {ǘŀǘǳǘ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ 
- Participant 
- Compte 
- ISIN 










