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e Le compte des transactions courantes de la zone euro a affiché un excédent de 374,1 milliards
d'euros (3,5% du PIB de la zone) sur la période de quatre trimestres s'achevant au premier

trimestre 2017 .

e A la fin du premier trimestre 2017, la position extérieure globale de la zone euro enregistrait des

passifs nets de 400 milliards d’euros, soit 3 % environ du PIB de la zone.

' Les données ne sont corrigées ni des jours ouvrables ni des variations saisonniéres. Les ratios rapportés au PIB (y
compris dans les graphiques) correspondent aux sommes sur quatre trimestres des données brutes du PIB.

Banque centrale européenne Direction générale Communication
Division Relations avec les médias, Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Allemagne
Tél. : +49 69 1344 7455, courriel : media@ecb.europa.eu, internet : www.ecb.europa.eu

Reproduction autorisée en citant la source

Traduction : Banque de France



COMMUNIQUE DE PRESSE / 5 juillet 2017
Balance des paiements trimestrielle et position extérieure globale de la zone euro (premier
trimestre 2017)

Compte des transactions courantes

Au premier trimestre 2017, le compte des transactions courantes de la zone euro a affiché un excédent
de 69,8 milliards d’euros, contre 68,6 milliards au trimestre correspondant de 2016 (cf. tableau 1). Cette
hausse modérée s'explique par une augmentation des excédents au titre des services (de 9,6 milliards
d’euros a 11,6 milliards) et du revenu primaire (de 24,3 milliards a 24,6 milliards), ainsi que par un recul
du déficit du revenu secondaire (de 46,6 milliards a 38,2 milliards). Ces évolutions ont été en partie
contrebalancées par une diminution de I'excédent au titre des biens (de 81,4 milliards d'euros a

71,8 milliards).

L'augmentation de I'excédent au titre des services a principalement résulté d'une amélioration du solde
des composantes transport (hausse de I'excédent de 0,6 milliard d’euros a 1,5 milliard), voyages (hausse
de I'excédent de 2,1 milliards a 2,8 milliards) et services de télécommunication, d’informatique et
d’information (hausse de I'excédent de 14,6 milliards a 17,0 milliards). Cette évolution a été en partie
contrebalancée par une détérioration du solde des autres services aux entreprises, dont le déficit est
passé de 2,2 milliards d’euros a 6,1 milliards.

Sur la période de quatre trimestres s'achevant au premier trimestre 2017, le compte des transactions
courantes de la zone euro a affiché un excédent de 374,1 milliards d’euros (3,5 % du PIB de la zone),
apres un excédent de 348,2 milliards (3,3 % du PIB de la zone) un an auparavant. Cet accroissement a
résulté d'une hausse des excédents au titre des biens (de 357,7 milliards d’euros a 366,4 milliards) et du
revenu primaire (de 50,1 milliards a 90,5 milliards). Ces évolutions ont été en partie contrebalancées par
une diminution de I'excédent au titre des services (revenu de 69,8 milliards d’euros a 46,7 milliards). Le
déficit au titre du revenu secondaire est resté pratiquement inchangé, a 129,5 milliards d’euros.

Position extérieure globale

Ala fin du premier trimestre 2017, la position extérieure globale de la zone euro enregistrait des passifs
nets de 400 milliards d’euros vis-a-vis du reste du monde, soit 3 % environ du PIB de la zone

(cf. graphique 1). Cela représente une amélioration d’environ 295 milliards d’euros de la position nette
par rapport a fin 2016 (cf. tableau 2).

Cette variation s’explique par des améliorations de I'ensemble des composantes de la position
extérieure globale. Une hausse de la position créditrice nette a été enregistrée pour les investissements
directs (de 1 864 milliards d’euros a 2 054 milliards) et les avoirs de réserve (de 708 milliards a

727 milliards), tandis qu’une baisse de la position débitrice nette a été enregistrée pour les
investissements de portefeuille (de 2 440 milliards a 2 378 milliards), les autres investissements (de

733 milliards a 712 milliards) et les dérivés financiers (de 54 milliards a 51 milliards).

Cette amélioration de la position extérieure globale nette de la zone euro au premier trimestre 2017
s’explique principalement par des réévaluations nettes positives, liées aux variations des taux de change
et des prix d'actifs. Toutefois, les transactions et autres variations en volume, essentiellement liées a des
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reclassements et a des modifications de la couverture des données, ont également apporté une
contribution positive a ces évolutions (cf. graphique 2). S’agissant des investissements directs et de
portefeuille, les variations des actifs et des passifs ont principalement résulté des investissements nets
et de réévaluations positives dues aux variations des prix. Dans le cas des autres investissements, les
investissements nets et les réévaluations positives dues aux variations de taux de change expliquent les
augmentations des actifs et des passifs.

Graphique 3 : Variations de la position extérieure globale nette de la zone euro
(montants en milliards d’euros ; flux au cours de la période)
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Ala fin du premier trimestre 2017, la dette extérieure brute de la zone euro s'élevait a 14 000 milliards
d’euros (129 % environ du PIB de la zone), soit une augmentation de quelque 344 milliards par rapport
au trimestre précédent. En revanche, la dette extérieure nette a diminué de 316 milliards d'euros
environ, sous l'effet d’'une augmentation encore plus forte des actifs extérieurs en instruments de dette.

Révisions des données

Ce communiqué de presse integre des révisions des données relatives aux périodes de référence allant
du premier trimestre 2016 au dernier trimestre 2016. Ces révisions ont eu une incidence sur I'ensemble
des comptes, particulierement manifeste pour les investissements directs étrangers, notamment la

composante revenu corres ponda nte.

Informations complémentaires

- Données pour les séries chronologiques : Entrep6t de données statistiques de la BCE (SDW)
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- Précisions méthodologiques

- Prochains communiqués de presse :

o Balance des paiements mensuelle : 20 juillet 2017 (données de référence allant jusqu’'a

mai 2017).

o Balance des paiements trimestrielle et position extérieure globale : 4 octobre 2017 (données

de référence allant jusqu’au deuxiéme trimestre 2017)

Annexes

- Tableau 1 : Compte des transactions courantes de la zone euro

- Tableau 2 : Position extérieure globale de la zone euro

Pour toute demande d'information, les médias peuvent s'adresser a William Lelieveldt, au numéro

suivant : +49 69 1344 7316.
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