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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 29 aoit et le 5 septembre), I'activité a progressé en aoit dans
les services et le batiment et s’est repliée dans I'industrie, sous 1'effet notamment de fermetures
estivales prolongées dans certains secteurs. Pour septembre, les chefs d'entreprise anticipent
une progression de l'activité dans les trois grands secteurs, avec néanmoins un ralentissement
dans les services. Dans l'industrie, la reprise de septembre serait alimentée par le report de
productions non réalisées en aolit dans les secteurs de l'automobile et de l'aéronautique
notamment. Au-dela, les carnets de commandes se dégradent a des niveaux en deca de leurs
moyennes de long terme.

Les difficultés d'approvisionnement continuent de diminuer dans le batiment (10 % des
entreprises les mentionnent en aofit, apres 13 % en juillet) et dans I'industrie (17 %, apres 21
%). Pour le cinquiéme mois consécutif, les industriels jugent que les prix sont en nette baisse
pour les matieres premieres et que ceux des produits finis se stabilisent.

Dans les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le mois
précédent continue de reculer et de se rapprocher de ses niveaux pré-Covid.

Les difficultés de recrutement reculent quelque peu mais concernent encore la moitié des
entreprises (50 %, apres 52 %).

Notre indicateur d'incertitude recule dans le bitiment et demeure stable dans I'industrie et les
services marchands. La situation de trésorerie reste jugée dégradée dans l'industrie et dans les
services.

Sur la base des résultats de 'enquéte, complétés par d'autres indicateurs, nous estimons que le
PIB continuerait de progresser au troisiéme trimestre 2023, mais sur un rythme sensiblement
plus modéré (compris entre + 0,1 % et + 0,2 % en variation trimestrielle, aprés + 0,5 % au
trimestre précédent).
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L’économie francilienne a démontré une nouvelle fois sa résilience, portée avant tout par les services marchands.

En effet, 'Industrie a progressé plus faiblement ce mois-ci, malgré une demande domestique soutenue (agro-alimentaire, équipements électriques et
électroniques). Les tensions sur les prix demeurent mais semblent s’atténuer, s’agissant notamment des produits finis.

En matiére de Services, I'activité francilienne confirme son dynamisme malgré des facteurs pénalisants tels que de nouveaux modes de travail (télétravail
impactant la restauration collective) et les difficultés liées au recrutement (turn-over, exigences salariales). En outre, le contexte économique incertain
favorise I'attentisme de certains clients (prestations informatiques).

Enfin, le Batiment doit faire face a des obstacles de nature diverses (remontée des taux d’emprunt, pénurie de main-d’ceuvre) qui pénalisent le gros ceuvre,
et plus particulierement le logement neuf. A contrario, le second ceuvre profite de contraintes réglementaires (transition énergétique) qui constituent au
final des opportunités de nouveaux contrats, dans un contexte de prix toujours haussier.
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@ Synthése de I'Industrie
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S’agissant de I'Industrie, le mois d’aout s’est traduit par une nouvelle progression de l'activité. Plus particulierement, un rebond a été observé dans I'agro-
alimentaire grace a une demande accrue, tandis que l'activité liée aux équipements électriques et électroniques a continué de croitre. A contrario, lesmatériels de
transport, les produits industriels et les industries manufacturieres ont marqué le pas. Dans I'’ensemble, le contexte tarifaire est demeuré relativement haussier.
A date, les chefs d’entreprise affichent une certaine prudence sur le niveau d’activité a court terme en raison d'un niveau des carnets de commandes jugé faible.
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Industrie agro-alimentaire
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Apres le repli enregistré le mois
dernier, la production et les
livraisons ont légerement progressé
en aoit, reflétant une amélioration de
la demande domestique. La hausse
des prix a quelque peu ralenti, tant du
point-de-vue des matiéres premiéres
que des produits finis. Les stocks de
produits finis ont peu évolué. Les
industriels, faisant toujours état de la
faiblesse des carnets de commandes,
se montrent prudents dans leurs
prévisions pour les semaines a venir.

L’activité est repartie a la
hausse en aoiit.

La production s’est
repliée en aoit.

L’activité s’est inscrite en baisse,
ralentie par l'industrie automobile.
Les prix des matiéres premieres ont
poursuivi leur hausse, tandis que
ceux des produits finis sont restés
stables. Les carnets de commandes
ont gagné en consistance selon les
chefs d’entreprise. Pour autant, ces
derniers n’envisagent aucune hausse
de la production pour le mois
prochain.

Matériels de transport

Equipements électriques et
électroniques, autres machines

La croissance de la production s’est
poursuivie dans tous les
compartiments, soutenue par une
demande dynamique. Dans ce contexte,
l'outil productif a davantage été
sollicité. Les prix des matiéres
premiéres sont restés stables, tandis
que ceux des produits finis se sont
encore inscrits en légere hausse ce
mois-ci. L’opinion concernant les
carnets de commandes s’est dégradée,
invitant les industriels a la prudence
dans leurs prévisions a court terme.
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un net repli en aofit.
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Apres le regain en juillet, I'activité a
significativement reculé en aofit, en lien
avec l'affaiblissement de la demande 20
intérieure. Le taux d’utilisation de l'outil
productif est repassé en-deca de sa
moyenne de longue période. Les stocks =~ 20
de produits finis se sont alourdis, bien 40
que certains industriels notent un
renforcement des canaux de 60
distribution. Si le jugement porté sur les -80
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d’entreprise restent prudents dans leurs
prévisions a court terme.
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49,1%
Part des effectifs dans ceux du matériel de
transport (ACOSS 12/2022)
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Part des effectifs dans ceux des autres
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Autres produits industriels

2023-08

2023-08

La croissance de [lactivité a
globalement diminué, la demande
n’ayant pas été tres dynamique en ce
mois d’aolt. Les prix des matiéres
premiéres sont restés stables, tandis
que ceux des produits finis ont
poursuivi leur hausse. Les industriels
anticipent une stabilisation de
l'activité en septembre.

Les résultats, hétérogenes
selon les segments,
aboutissent a un mois
d’aoiit en légere hausse
par rapport au mois de

juillet.

L’activité du secteur est I
restée orientée a la
hausse en aoiit.

La hausse de la production est
comparable a celle observée le mois
précédent. Les prix des matieres
premiéres ont augmenté pour le
deuxieme mois consécutif. Les prix
des produits finis sont quant a eux
restés stables. Les stocks sont
désormais conformes aux besoins
pour la période. En dépit d'une
opinion sur les carnets de
commandes quelque peu dégradée,
les industriels attendent une
croissance similaire de l'activité a
court terme.

dont Industrie chimique

dont Travail du bois, industrie du

papier et imprimerie

Apres la hausse marquée du mois de
juillet, 'activité a continué de croitre.
La demande est restée soutenue, et ce
malgré un repli significatif de la
demande extérieure. Aucune
variation n'a été relevée concernant
les prix des matiéres premieres et des
produits finis. L’opinion sur les
carnets de commandes demeure
positive, méme si les industriels
attendent une croissance quasi nulle
en septembre.

L’'activité du secteur a
poursuivi sa croissance en
aott.

E Le secteur est resté atone
sur le mois d’aoit.

Le niveau de la production a peu
évolué en aolt, en lien avec le repli de
la demande. Dans ce contexte, 'outil
productif a été moins sollicité sur le
mois. Les prix des produits finis ont
été légerement revus a la hausse. Avec
des carnets de commandes tout juste
au niveau attendu par les chefs
d’entreprise pour la période, les
industriels n’anticipent pas
d’évolution marquée de l'activité au
cours des prochaines semaines.
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dont Métallurgie et produits

métalliques

Bénéficiant d’'une demande en forte
hausse, le secteur a confirmé les
bonnes performances des mois
précédents. Apres plusieurs mois de
baisse, les prix des matiéres
premiéres sont repartis a la hausse,
avec une répercussion de méme
ampleur sur les prix des produits
finis. Les stocks sont désormais jugés
lourds pour la période. L’opinion sur
les carnets de commande
deumeurant positive, les industriels
attendent a minima un maintien de
l'activité.
La hausse de l'activité s’est
poursuivie en aoit, dans la
lignée du mois précédent.

dont Autres industries

manufacturieres

La production et les livraisons du
secteur n’ont pas évolué par rapport
au mois précédent. La demande,
intérieure comme extérieure, s’est
repliée. Les prix des matiéres
premiéres, ainsi que ceux des
produits finis, ont connu une légére
hausse sur le mois. Le jugement sur
les carnets de commandes reste
positif et les industriels attendent
une légére hausse de l'activité au
mois de septembre.

L’activité du secteur a
marqué le pas au mois
d’aoiit.
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@ Synthése des services marchands

La progression des services marchands s’est accentuée sur le dernier mois grace au rebond des activités juridiques et comptables et aux activités informatiques
et services d’'information plus porteurs que prévu, notamment grace a la poursuite des recrutements. En revanche, '’hébergement, de nouveau, et la
restauration, nouvellement, ont pénalisé ce secteur toujours en proie aux tensions inflationnistes. Pour autant, le contexte sportif devrait permettre une
certaine reprise de I'activité. In fine et selon le type de services, les chefs d’entreprise prévoient une activité atone voire en l1égére progression.
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marchands (ACOSS 12/2022)
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Transports routiers de fret et par
conduites

Depuis plusieurs mois la demande
s’est contractée, en lien, selon
certains professionnels avec leffet
néfaste des tensions inflationnistes.
Néanmoins, pour le mois prochain,
ces derniers n’entrevoient pas de
I nouvelle baisse mais plutét un

Hébergement et restauration

Dans I'hotellerie, 'activité s’est de 80

nouveau contractée. Dans la 60
restauration, l'activité a ralenti en
comparaison avec le mois précédent.
En cause, la généralisation du 20
télétravail sur le lieu de vacances, une
météo mitigée et des tensions

40

0

maintien de leur activité. inflationnistes  pesant sur la -20
fréquentation. Les professionnels 0
tablent sur une reprise de l'activité
dans les prochaines semaines, portée -60
par la coupe du monde de rugby. 80

-100
L, . L’activité a reculé dans
202308 DaPs’la llgne(f de_s l_n?ls les deux segments, en '1202020_08
precedelnts, l'activité a particulier dans celui
continué de reculer. ‘ de I'hétellerie.
\
SERYIOE

L’activité a poursuivi sa M D S En aoit, I'activité dans 60

croissance au méme I'édition a poursuivi sa 50

rythme que les deux progression. 2

derniers mois.

L’activité a dépassé les prévisions %

formulées le mois précédent par les Le secteur est resté trés dynamique, 20

chefs d’entreprises. Le secteur est soutenu par une forte demande. Pour 10

toujours confronté a des le mois prochain, les chefs

problématiques de  recrutement, d’entreprises envisagent une légére 0

| conjuguées a des  prétentions augmentation de leur activité. -10
salariales élevées. Pour les

prochaines semaines, les chefs 20

d’entreprise anticipent une stabilité 30

de l'activité, certains évoquant un

023.08 attentisme des clients favorisé par le ’402020_08

contexte économique.

Activités informatiques et services

d'information

Edition

21,8%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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Apres plusieurs mois marqués par
une stabilisation, I'activité a bondi,
portée par une forte demande. Pour
les prochaines semaines, les
professionnels anticipent une légeére
diminution de I'activité.

En aoiit, l'activité a
fortement augmenté.

En aoit, l'activité a M
continué de progresser

mais a un rythme

moins soutenu que les

mois précédents.

Les chefs d'entreprise restent
préoccupés par les problématiques
de recrutement et évoquent des
difficultés a maintenir leurs marges.
Les perspectives sont favorables et
I'activité devrait connaitre une
hausse lors les prochaines semaines.

Ingénierie technique

Conseil pour les affaires et la

gestion

L’activité du secteur, qui a largement
dépassé les prévisions formulées le
mois précédent par les chefs
d’entreprise, a bénéficié d'une
demande soutenue. Afin
d’accompagner la dynamique du
secteur et de palier l'importante
rotation des équipes, les
professionnels ont poursuivi leurs
recrutements. Les  perspectives
annoncées sont favorablement
orientées a court terme.

L’activité, déja dynamique
les mois précédents, s’est

sensiblement accélérée

DS En aoit, l'activité est
repartie a la hausse.

Aprés un recul le mois précédent,
I'activité a repris de la vigueur ce
mois-ci grace au dynamisme de la
demande. Les professionnels tablent
sur un maintien de l'activité pour le
mois prochain.
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10,6%
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14,1%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2022)
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Services administratifs et de

2023-08

soutien

L’activité a augmenté dans le
nettoyage et les activités liées a
I'emploi, tandis qu’elle a fortement
reculé dans la location automobile.
Pour les semaines a venir, l'activité
progresserait dans tous les segments,
tirée par une amélioration dans le
segment du nettoyage.

En aoiit, lactivité a
globalement progressé,
avec des évolutions
contrastées selon les
segments.

11



BATIMENT

BANQURRIRANCE | ILE-DE-FRANCE TENDANCES REGIONALES — AOUT 2023

EUROSYSTEME

L’activité du mois d’aout a décliné plus que prévu, confirmant les difficultés du gros-ceuvre qui ne peuvent étre compensées par le relatif dynamisme du second-
ceuvre. L’ensemble du secteur a continué de faire face a une augmentation des prix et les difficultés de recrutement ont persisté. Pour autant, le second-ceuvre
bénéficie toujours de la dynamique favorable induite par les travaux de rénovation énergétique. In fine, au vu des carnets de commandes actuels, les chefs
d’entreprises anticipent une activité possiblement étale ces prochains mois.

30

Evolution de l'activité Batiment - Mensuel Apreés un premier trimestre dynamique, I'activité du deuxiéme trimestre a enregistré un net repli qui n’avait

25 _ pas été anticipé par les chefs d’entreprise.

20
H Apres plusieurs hausses successives, les prix des devis se sont stabilisés au cours du trimestre.

w

15
|-| |'| La situation des carnets de commandes est restée stable, a un niveau jugé encore correct par les
10 |-| |'| j] ‘ professionnels.

H H H || Certains chefs d’entreprise font toujours état de difficultés de recrutement dans toutes les catégories de
|_| i - 1 personnel.

Les chefs d'entreprise sont prudents dans leurs prévisions et tablent sur un maintien de l'activité au méme
o === Activité Em==Prévisions Tendance rythme pour les prochains mois.
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70

o Evolution de l'activité Travaux publics - Trimestriel
50

L’activité du batiment a peu évolué en aoit, les difficultés du gros-ceuvre s’intensifiant (marché du neuf

notamment), tandis que le segment du second-ceuvre est demeuré porteur grice aux travaux 40

d’amélioration-entretien. 30

20
Les prix des devis ont continué d’étre révisés a la hausse, en particulier dans le gros-ceuvre. H H

) m | |
L’opinion sur les carnets de commandes a globalement peu évolué, conduisant les chefs d’entreprise a 0 |_' : = = /= |
entrevoir une stabilité de I'activité dans les prochaines semaines. u I_I \_‘
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‘ 27,4%
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS

12/2022)
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Gros ccuvre

L’activité a accusé un repli sensible
au mois d’aolit, plus important que ne
I'avaient prévu les chefs d’entreprise.
Les difficultés rencontrées dans le
neuf, résidentiel ou non, peésent
toujours fortement sur le
segment. Néanmoins, une certaine
stabilisation de I'activité est attendue
par les chefs d’entreprise dans les
prochaines semaines.

Le ralentissement de
lactivité a été plus
marqué qu’anticipé.

Les prix des devis ont B
connu une hausse au
mois d’aoiit.

Le rythme d’accroissement du prix
des devis s’est accéléré en aoit. Pour
les prochaines semaines, avec
I'accalmie relevée sur les coiits des
matériaux, les anticipations de
hausses de prix devraient ralentir,
selon les chefs d’entreprise.

Prix des devis - Batiment

54,1%
Second ceuvre Part des effectifs dans ceux du BTP
(ACOSS 12/2022)
Conformément aux prévisions des 30
chefs d’entreprise, la croissance de .
l'activité s’est légerement accélérée
en aolt. Celle-ci continue d’étre tirée 20
par la rénovation énergétique. Les
chefs d’entreprise s’attendent a une 15
stabilisation de l'activité au cours des H n
prochaines semaines. 10 Il .
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T En aoit, la situation
Carnets de commandes
des carnets de 45
commandes est restée
globalement favorable. 40
35
Face a l'accentuation de la crise du
30
logement neuf, les carnets de
commandes ont perdu en consistance 25
dans le gros-ceuvre tandis que la
situation s’est améliorée dans le 20
second-ceuvre. .
10
5
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0
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Carnets de commandes - Bitiment
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https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/credits-aux-particuliers
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/acces-des-entreprises-au-credit
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/credit/financement-des-entreprises
https://www.banque-france.fr/statistiques/credit/endettement-et-titres/taux-dendettement-des-agents-non-financiers-comparaisons-internationales
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https://www.banque-france.fr/statistiques/epargne-et-comptes-nationaux-financiers/les-autres-formes-depargne-opc-organismes-de-placement-collectifs-et-assurances/performance-des-opc
https://www.banque-france.fr/statistiques/epargne-et-comptes-nationaux-financiers/epargne-des-menages/presentation-trimestrielle-de-lepargne-des-menages
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https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements-et-statistiques-bancaires-internationales/la-balance-des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france-donnees-recentes
https://www.banque-france.fr/statistiques/tendances-regionales/tendances-regionales-ile-de-france
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